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DICTAMEN DE LOS CONTADORES PÚBLICOS INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva de

Manufacturas de Papel, C.A. (MANPA) S.A.C.A.

Hemos efectuado las auditorías de los estados financieros adjuntos de Manufacturas de Papel, C.A. (MANPA) S.A.C.A. y Filiales, los cuales comprenden los balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los estados consolidados de resultados, de movimiento en las cuentas de patrimonio, y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, y un resumen de las políticas contables significativas, así como otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable por la preparación y la presentación razonable de estos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener un control interno relevante para la preparación y presentación razonable de estados financieros que estén libres de errores significativos, bien sea debido a fraude o error; seleccionar y aplicar políticas contables adecuadas; y realizar estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del contador público

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados financieros consolidados con base en nuestras auditorías. Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría. Esas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros están libres de errores significativos.

Una auditoría consiste en desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoría acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del contador público, incluyendo la evaluación de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, bien sea debido a fraude o error. En cuanto a las evaluaciones de riesgo, el contador público considera el control interno de la Compañía relevante para la preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también incluye una evaluación de lo apropiado de las políticas contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la gerencia, así como la evaluación de la completa presentación de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinión.

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos substanciales, la situación financiera consolidada de Manufacturas de Papel, C.A. (MANPA) S.A.C.A. y Filiales al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los resultados consolidados de sus operaciones y los flujos consolidados de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera.


Sin expresar una salvedad en nuestra opinión, hacemos referencia a lo indicado en la Nota 1 a los estados financieros consolidados. Con fecha 02 de diciembre de 2005, la Junta Directiva de Manufacturas de Papel, C.A. (MANPA) S.A.C.A. en su sesión Nº 940, decidió la adopción anticipada de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), para la preparación y presentación de sus estados financieros consolidados para el año terminado el 31 de diciembre de 2005, como información oficial en cumplimiento de las Resoluciones Nº 157-2004 y 177- 2005, emitidas por la Comisión Nacional de Valores (CNV). 

LARA MARAMBIO & ASOCIADOS

Lic. Isaac Carreño A.
Contador Público

CPC Nº 26.120

CNV Nº C–891

Caracas – República Bolivariana de Venezuela, 27 de febrero de 2009

MANUFACTURAS DE PAPEL, C.A. (MANPA) S.A.C.A. 
Y FILIALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(En bolívares)

1. ORGANIZACIÓN Y POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Organización – La sociedad dominante Manufacturas de Papel, C.A. (MANPA) S.A.C.A. es una sociedad constituida en la República Bolivariana de Venezuela de conformidad con el Código de Comercio Venezolano y la Ley de Mercado de Capitales, siendo su objeto social producir y comercializar papel en todas sus formas.

Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) – Con fecha 02 de diciembre de 2005, la Junta Directiva de Manufacturas de Papel, C.A. (MANPA) S.A.C.A. en su sesión Nº 940, decidió la adopción anticipada de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), para la preparación y presentación de los estados financieros consolidados para el año terminado el 31 de diciembre de 2005, como información oficial en cumplimiento de las resoluciones Nº 157-2004 y 177-2005, emitidas por la Comisión Nacional de Valores (CNV).

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), que incluyen las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), Interpretaciones del Comité Permanente de Interpretación (SIC) y del Comité de Interpretación de las Normas Internacionales de Información Financiera (IFRIC), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que son efectivas para los ejercicios que comenzaron el 
01 de enero de 2005.

Esta normativa supone, con respecto a la que se encontraba en vigor al tiempo de formularse los estados financieros consolidados de la Compañía del año 2005, entre otras cosas, lo siguiente:

· importantes cambios en las políticas contables, criterios de valoración y forma de presentación de los estados financieros que forman parte de los estados financieros consolidados anuales, y 

· un incremento significativo en la información facilitada en la memoria de los estados financieros anuales consolidados.

Se consideró como fecha de transición el 01 de enero de 2004, para efectos de la preparación del primer juego de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2005, bajo NIIF.

A la fecha de emisión de estos estados financieros consolidados, las siguientes normas e interpretaciones fueron emitidas pero serán efectivas a partir del 01 de enero de 2009:

· NIC 23 (Modificada), “Costos por intereses” (en vigor a partir del 01 de enero de 2009). La modificación requiere la capitalización de los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisición, construcción o producción de un activo cualificado (activo que requiere, necesariamente, de un periodo sustancial antes de estar listo para su uso o para su venta) como parte del costo de ese activo. Se eliminará la opción de que los costos por intereses sean inmediatamente registrados como gastos. La Compañía aplicará la NIC 23 (Modificada) de forma prospectiva a partir del 1° de enero de 2009.
· NIC 1 (Revisada), “Presentación de estados financieros” (en vigor a partir del 1 de enero de 2009). La norma modificada prohibirá la presentación de partidas de ingresos y gastos (es decir, los cambios en el patrimonio neto distintos de los procedentes de las transacciones con los propietarios) en el estado de cambios en el patrimonio, requiriendo que los mismos sean presentados de manera separada de los cambios en el patrimonio de los propietarios. Todos los cambios en el patrimonio neto distintos a los procedentes de transacciones con los propietarios deberán ser mostrados en un estado de desempeño, aunque las entidades podrán decidir si presentar un estado de desempeño (estado de utilidades integrales) o dos estados (el estado de resultados y el estado de utilidades integrales). Cuando las entidades reexpresen o reclasifiquen su información comparativa, deberán presentar un balance general reexpresado a la fecha de inicio del periodo comparativo además de tener que presentar los balances generales al final del periodo actual y el periodo comparativo. La Compañía aplicará la NIC 1 (Revisada) a partir del 1 de enero de 2009. Es posible que tanto el estado de resultados como el estado de utilidades integrales sean presentados como estados de desempeño.

· NIIF 2 (Modificada), “Pagos basados en acciones” (en vigor a partir del 1 de enero de 2009). La norma modificada trata sobre las condiciones de irrevocabilidad de la concesión y cancelaciones. La norma aclara que las condiciones de irrevocabilidad son condiciones de prestación de servicios y condiciones de rendimiento únicamente. Cualquier otro componente de los pagos basados en acciones no será considerado como condiciones de irrevocabilidad. Estos componentes deberán ser incluidos en el valor razonable a la fecha de concesión para las transacciones con empleados y otros individuos que presten servicios similares; los mismos no tendrán un  efecto en el número de concesiones esperadas o su valuación posterior a la fecha de concesión. Todas las cancelaciones, bien sea por parte de la entidad o terceros, recibirán el mismo tratamiento contable. La Compañía aplicará la NIIF 2 (Modificada) a partir del 1 de enero de 2009.

· NIC 32 (Modificada) “Instrumentos financieros: presentación e información a revelar”, y NIC 1 (Modificada), “Presentación de estados financieros – Instrumentos financieros con opción de venta y obligaciones surgidas en su liquidación” (en vigor a partir del 1 de enero de 2009). La norma modificada requiere que las entidades clasifiquen los instrumentos financieros con opción de venta y los instrumentos, o componentes de los instrumentos que imponen una obligación sobre la entidad de proporcionar a un tercero una participación proporcional de los activos netos de la entidad únicamente en liquidación como patrimonio, siempre y cuando los instrumentos financieros tengan características particulares y cumplan con condiciones específicas. La Compañía aplicará la NIC 32 y NIC 1 (Modificada) a partir del 1 de enero de 2009. No se espera que esta norma tenga un impacto significativo en los estados financieros del grupo.

· 
NIC 27 (Revisada), “Estados financieros consolidados y separados” (en vigor a partir del 1 de julio de 2009). La norma revisada requiere que los efectos de todas las transacciones con la participación no mayoritaria (anteriormente “intereses minoritarios”) sean registrados en el patrimonio si no existe cambio alguno en el control y dichas transacciones ya no resultarán en una plusvalía o ingresos y gastos. La norma también especifica el tratamiento contable cuando se pierde el control. Cualquier interés restante en la entidad es remedido a su valor razonable y una ganancia o pérdida se reconoce en el estado de resultados. La Gerencia de la Compañía estima que la aplicación de esta norma no tendrá un impacto en la información financiera producida por la Compañía y sus filiales.

· 
NIIF 3 (Revisada) “Combinaciones de negocios” (en vigor a partir del 1 de julio de 2009). La norma revisada continúa aplicando el método de adquisición para combinaciones de empresas, con ciertos cambios significativos. Entre otros, todos los pagos para adquirir un negocio deben ser registrados al valor razonable a la fecha de adquisición, y los ajustes al costo de la combinación que dependan de una contingencia relacionada con eventos futuros clasificados como deuda posteriormente re-medida a través del estado de resultados. La norma también establece la posibilidad de medir, en cada adquisición, la participación no mayoritaria en la entidad adquirida bien sea a su valor razonable o a la participación proporcional de la misma en los activos netos de la entidad adquirida. Todos los costos relacionados con la adquisición deberían ser registrados como gastos. La Compañía aplicará la NIIF 3 (Revisada) de manera prospectiva a todas las combinaciones de empresas a partir del 1 de enero de 2010.

· CINIIF 17 “Distribuciones que no son en efectivo realizadas a los propietarios” (en vigor a partir 1 de julio de 2009). La Interpretación ofrece orientación sobre el tratamiento contable apropiado cuando la entidad distribuye activos diferentes a efectivo como dividendos para sus accionistas. Una de las conclusiones alcanzadas por el IFRIC es que el dividendo debe ser medido al valor razonable de los activos distribuidos y que cualesquiera diferencias entre esta cantidad y el anterior valor en libros de los activos distribuidos deben ser reconocidas en utilidad o pérdida cuando la entidad liquide los dividendos por pagar. La Interpretación no aplica a las distribuciones de activos que no son efectivo cuando el activo finalmente es controlado por la misma parte o partes antes y después de la distribución (e.g. distribuciones de activos que no son efectivo entre entidades bajo control común). Otra de las conclusiones establece que el pasivo por concepto de dividendos debe ser reconocido en la fecha en que el mismo es apropiadamente autorizado y no está sujeto a la discreción de la entidad (fecha de declaración). La Compañía aplicará la CINIIF de manera prospectiva a partir del 1° de enero de 2009.

Las siguientes interpretaciones y modificaciones a las normas existentes han sido publicadas y son obligatorias para los periodos contables del grupo que comienzan a partir del 1 de enero de 2009 o periodos subsecuentes, pero no son relevantes para las operaciones de la Compañía: 

· 
NIIF 1 (Modificada), “Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera” (en vigor a partir del 1 de julio de 2009). La norma modificada permite a las entidades que adoptan por primera vez esta norma el uso del costo asumido del valor razonable o el importe en libros de acuerdo a la práctica contable previa para medir el costo inicial de las inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y asociadas en los estados financieros separados. La entrada en vigencia de la NIIF 1 (Modificada) a partir del 1 de enero de 2009, no tendrá ningún efecto en los estados financieros de la Compañía.

· NIIF 8 “Segmentos operativos”, (en vigor a partir del 1 de enero de 2009). La NIIF 8 sustituye a la NIC 14, “Información financiera por segmento”, estableciendo un “enfoque gerencial” bajo el cual la información por segmento es presentada sobre la misma base que la usada para propósitos de información financiera interna. La Gerencia de la Compañía estima que la aplicación de esta norma no tendrá un impacto en la información financiera producida por la Compañía y sus filiales, ni resultará en un incremento en el número de segmentos reportables reportados.

· 
CINIIF 15 “Contratos para la construcción de bienes inmuebles” (en vigor a partir del 1 de enero de 2009). La interpretación aclara si se debe aplicar la NIC 18 “Ingresos ordinarios”, o la NIC 11,  “Contratos de construcción” a transacciones particulares. Es probable que la NIC 18 aplique a un rango más amplio de transacciones. La CIINIIF 15 no es relevante para las operaciones del grupo debido a que todas las transacciones relacionadas con ingresos se registran de conformidad con la NIC 18 y no bajo la NIC 11. 

Aprobación de los estados financieros consolidados – Los estados financieros consolidados correspondientes al año terminado el 31 de diciembre de 2007, preparado de conformidad con las normas internacionales de información financiera fueron aprobados por la Asamblea de Accionistas el 18 de abril de 2008. Los estados financieros consolidados correspondientes al año terminado el 31 de diciembre de 2008, se encuentran pendientes de aprobación. No obstante, la Junta Directiva de Manufacturas de Papel, C.A. (MANPA) S.A.C.A. entiende que los mismos serán aprobados sin cambios significativos.

Políticas contables significativas – Las principales políticas contables utilizadas por la Compañía para la preparación de sus estados financieros consolidados se resumen a continuación:

a. Responsabilidad de la información y estimaciones realizadas – La información contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la Junta Directiva y Gerencia de la Compañía. Para la elaboración de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones realizadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. con base en la experiencia y otros factores relevantes. Los resultados finales podrían variar de dichas estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los estimados contables son reconocidos de forma prospectiva, contabilizándose los efectos del cambio en las correspondientes cuentas de resultados consolidadas del año en que se efectúan las revisiones correspondientes Básicamente, estas estimaciones se refieren a:

· Las pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 3),

· La vida útil de las propiedades, planta y equipo (Nota 2),

· Los valores razonables de los activos y pasivos financieros (Notas 5, 6, 7, 10, 11 y 20),

· Acumulaciones estimadas por pagar (Nota 13),

· Probabilidad de las contingencias (Notas 13 y 22),

· Control de cambio y su impacto sobre los activos, pasivos, obligaciones en moneda extranjera y dividendos a los accionistas (Nota 20),

· Control de precios sobre ciertos productos comercializados por la Compañía (Nota 20).



A pesar de que estas estimaciones se realizaron en función de la mejor información disponible al 31 de diciembre de 2008 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en próximos ejercicios; lo que se haría, conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimación en las correspondientes cuentas de resultados consolidadas.

b. Reconversión Monetaria – Con fecha 6 de marzo de 2007, la Presidencia de la República aprobó un decreto con rango, valor y fuerza de ley de reconversión monetaria el cual contempló, a partir del 1° de enero de 2008, una reexpresión de la unidad del sistema monetario en el equivalente de mil bolívares actuales (Bs. 1.000). 

De acuerdo con el texto del mencionado decreto-ley, a partir de esa fecha los precios, salarios y demás prestaciones de carácter social, así como los tributos y demás sumas en moneda nacional contenidas en estados financieros u otros documentos contables, o en títulos de crédito y en general, cualquier operación o referencia expresada en moneda nacional, deberán expresarse conforme al bolívar reexpresado.

Los estados financieros en valores nominales al 31 de diciembre de 2007 han sido presentados para efectos comparativos con los del año 2008, dividiendo las cantidades anteriormente presentadas por el factor de reconversión de 1.000.

c. Consolidación – Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen las cuentas de Manufacturas de Papel, C.A. (MANPA) S.A.C.A. y sus filiales totalmente poseídas: Vencaribbean Paper Products, Ltd. (domiciliada en Trinidad y Tobago), Valores y Acciones 1003, C.A. y sus Filiales: Inmuebles 310350, C.A. y Seguridad Industrial y Forestal, C.A. (Seinforca) (domiciliadas en Venezuela), y Transporte Alpes, C.A. (domiciliada en Venezuela). Las compañías Manufacturas de Papel de Centroamérica, C.A. (domiciliada en Costa Rica) y Simco Recycling, Inc. (domiciliada en Estados Unidos de Norteamérica), ambas poseídas en un 50%, fueron consideradas negocios conjuntos de acuerdo con la NIC 31, y se registraron a través del método de participación.


Todas las transacciones significativas entre compañías han sido eliminadas en la consolidación.

d. Efectos de la inflación – La moneda funcional de la Compañía es el bolívar. Una vez revisada la NIC 29 “Información Financiera en Economías Hiperinflacionarias” y otras literaturas consultadas, y hechos los análisis de la inflación acumulada a la fecha de la transición y periodos posteriores, la Compañía determinó que la economía venezolana dejó de ser hiperinflacionaria a partir del 01 de enero de 2002.


Producto de lo anterior, algunos montos de activos y pasivos no monetarios al 31 de diciembre de 2001, en moneda constante a esa fecha, fueron considerados como la nueva base contable de estas partidas.

e. Traducción de los estados financieros de la filial y negocios conjuntos en el exterior – La Compañía determinó la moneda funcional de las filiales del exterior, de acuerdo con la NIC 21 “Efecto de las Variaciones en los Tipos de Cambios de la Moneda Extranjera”. En consecuencia, para su incorporación en la información financiera adjunta, los estados financieros de dichas filiales fueron traducidos a bolívares mediante la conversión de las partidas monetarias y no monetarias del balance general a la tasa de cambio corriente, y para las cuentas de resultados el promedio de tasas de cambio del año correspondiente.


Los efectos de incluir los estados financieros de las filiales traducidos a bolívares mediante esta metodología, se muestran en el patrimonio como Resultado acumulado por traducción de filial y negocios conjuntos.

f. Participación en asociadas – Una empresa asociada es aquella en la que la Compañía tiene capacidad para ejercer una influencia significativa, sin control ni control conjunto mediante su participación en las decisiones y políticas operativas de la empresa asociada. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participación (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad participada.

Las siguientes entidades de las que se posee un 20 % o más de sus derechos de voto no se consideraron entidades asociadas al Grupo:

	Entidad
	
	% de derechos a voto
	
	Razón por la que no se considera Asociada

	
	
	
	
	

	Agroindustrial Mandioca, C.A.
	
	20
	
	La Compañía no posee influencia significativa sobre las operaciones de la asociada.

	Corporación Forestal Orinoco, C.A.
	
	33
	
	La Compañía no posee influencia significativa sobre las operaciones de la asociada.

	Fibras Secundarias, S.A.
	
	33
	
	La Compañía no posee influencia significativa sobre las operaciones de la asociada.

	Central Cariaco 
	
	25,62
	
	La Compañía no posee influencia significativa sobre las operaciones de la asociada.



Participación en negocios conjuntos – Un negocio conjunto consiste en un convenio contractual en el que la Compañía y otras partes emprenden una actividad económica sujeta a control conjunto. Los acuerdos de negocios conjuntos que involucren el establecimiento de una entidad aparte, en la que cada participante posea intereses, se identifican como entidades controladas conjuntamente. Las ganancias y pérdidas se eliminan conforme a la participación de la Compañía en el negocio conjunto, con excepción de aquellos casos en los que las pérdidas no realizadas proporcionen evidencia de algún deterioro del activo asignado.


De conformidad con la NIC 31, la Compañía optó por valorar las entidades consideradas negocios conjuntos, por el método de participación.

g. Propiedades, planta y equipo – Las propiedades, planta y equipo se presentan al costo menos depreciación y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida. La depreciación se calcula con base en el método de línea recta sobre la vida útil restante estimada por la Compañía.


Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida útil del activo en objeto, o su capacidad económica, se contabilizan como mayor importe del activo, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Los gastos periódicos de mantenimiento, conservación y reparación, se imputan a los resultados en la medida que se incurren.


La depreciación se calcula con base en el método de línea recta sobre la vida útil estimada de los distintos activos, según lo siguiente, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida útil indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciación:

	
	Años

	
	

	Edificios
	20-40

	Maquinarias y equipos
	10-50

	Vehículos
	3-6

	Mobiliario, vehículos y equipos
	3-5



De acuerdo con nuevos acontecimientos ocurridos durante el año 2006, la Compañía evaluó los beneficios económicos esperados de algunos activos, lo cual originó un cambio en la vida útil de los mismos.

La gerencia de la Compañía considera que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.


Los costos por intereses directamente imputables a la adquisición, construcción o producción de activos calificados, que necesariamente precisan de un período de tiempo sustancial para estar preparados para su uso o venta previstos, se añaden al costo de dichos activos, hasta el momento en que los activos estén sustancialmente preparados para su uso. Los ingresos procedentes de inversiones obtenidos en la inversión temporal de préstamos específicos que aún no se han invertido en tales activos, se deducen de los costos por intereses aptos para la capitalización.

El resultado obtenido por la venta o retiro de propiedades, planta y equipo se determina por la diferencia entre el beneficio obtenido por la venta y el valor contable del activo, y el mismo es reconocido en los resultados del ejercicio.

h. Activos a largo plazo – La Compañía revisa los importes en libros de sus activos a largo plazo para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). Donde no es posible estimar el valor recuperable de un activo individual, la Compañía estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Donde se identifica una base consistente y razonable de distribución, los activos comunes son también distribuidos a las unidades generadoras de efectivo individuales o, en su defecto, al grupo más pequeño de unidades generadoras de efectivo para el cual se identifica una base consistente y razonable de distribución.

El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y el valor de uso. El valor de uso se determina con base en los futuros flujos de efectivo estimados descontados a su valor actual, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos, que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos del activo.


Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Una pérdida por deterioro de valor se puede revertir posteriormente y registrarse como ingresos en los resultados del período, hasta el monto en que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habría determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en años anteriores.

i. Arrendamientos operativos – Las operaciones de arrendamiento operativo se caracterizan porque la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

La Compañía tiene pactados contratos de arrendamiento en donde actúa como arrendador. Los bienes arrendados se presentan en el rubro de propiedades planta y equipo. Estos activos se amortizan de acuerdo con las políticas adoptadas para activos similares de uso propio, y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen con base en lo establecido en los contratos, los cuales se aproximan al método lineal establecido en la NIC 17.

Los pagos derivados de contratos de arrendamientos operativos en donde la Compañía actúa como arrendatario se reconocen como gasto de forma lineal, durante el transcurso del plazo del arrendamiento, salvo aquellos en los que resulte más representativa otra base sistemática de asignación para reflejar más adecuadamente el patrón de los beneficios del arrendamiento. Los pagos contingentes se cargan como gastos en los periodos en los que se incurren.

j. Moneda extranjera – La moneda funcional de la Compañía es el bolívar. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas al bolívar se consideran denominadas en “moneda extranjera” y son registradas en bolívares usando los tipos de cambios aplicables vigentes en las fechas en que las mismas son realizadas. Los saldos en moneda extranjera al cierre del año son expresados en bolívares usando los tipos de cambios aplicables vigentes a esa fecha, y las diferencias en cambio resultantes se llevan, inicialmente, a los resultados del período en que se producen. Las diferencias de cambio surgidas de partidas monetarias por cobrar o pagar de filiales y negocios conjuntos en el exterior, cuya liquidación no está contemplada, ni es probable que se produzca, en un futuro previsible, las cuales forman parte de la inversión neta de la entidad extranjera, son reconocidas en los estados financieros consolidados como parte del resultado acumulado por traducción de filial y negocios conjuntos, hasta la desincorporación de la entidad correspondiente. 

k. Inventarios – Las existencias se valoran al costo de adquisición o producción, o valor neto realizable, el menor. El costo incluye los costos de materiales directos y, en su caso, los costos de mano de obra directa y los gastos generales de fabricación, incluyendo también los incurridos al trasladar las existencias a su ubicación y condiciones actuales. En periodos con un nivel bajo de producción o en los que exista capacidad ociosa, la cantidad de gastos generales de producción fijos imputados a cada unidad de producción no se incrementa como consecuencia de esta circunstancia. En periodos de producción anormalmente altos, la cantidad de gastos generales de producción fijos imputados a cada unidad de producción se reducirá, de manera que no se valoren las existencias por encima del costo real.


Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la determinación del precio de adquisición.


El costo se calcula utilizando el método promedio. El valor neto realizable representa la estimación del precio de venta menos todos los costos estimados de terminación y los costos que serán incurridos en los procesos de comercialización, venta y distribución.

Los inventarios de repuestos se valoran utilizando el método promedio y se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se consumen. Dichas existencias se presentan en los estados financieros consolidados al costo asumido, el cual no excede su valor de recuperación. El costo asumido equivale al costo de adquisición menos las pérdidas por obsolescencia reconocidas, determinadas por la Compañía sobre la base de una evaluación técnica.

l. Activos financieros – Las inversiones son reconocidas y dadas de baja en cuentas utilizando el método de contabilidad de la fecha de la negociación, en la cual se reconocen a la mencionada fecha: a) el activo a recibir y el pasivo a pagar, y b) la baja en cuentas del activo que se vende, el reconocimiento del eventual resultado en la venta o disposición por otra vía, y el reconocimiento de una partida a cobrar procedente del comprador. Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más los costos de transacción directamente atribuibles a la compra de los mismos, excepto para aquellos clasificados a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente reconocidos a su valor razonable. 

Los activos financieros mantenidos por la Compañía se clasifican como:

· Préstamos y cuentas por cobrar generados por la propia empresa: activos financieros originados por las compañías a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un deudor.

· Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores adquiridos que no se mantienen con propósito de negociarlos, o como inversión a vencimiento. Están valorados a su valor razonable y los cambios se reconocen en resultados en los términos señalados en la NIC 39.

Los activos financieros son clasificados como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, cuando se clasifican como mantenido para negociar o, en su reconocimiento inicial, han sido designados por la Compañía para ser contabilizados a su valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

· Se adquiere principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro inmediato;

· Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrón reciente de obtención de beneficios a corto plazo; o

· Es un derivado que no es un contrato de garantía financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz.

Un activo financiero distinto a aquellos mantenidos para negociar puede ser clasificado como activo financiero al valor razonable con cambios en resultados si:

· Con ello se elimina o reduce significativamente alguna inconsistencia en la valoración o en el reconocimiento; o

· Los activos financieros forman parte de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, los cuales son administrados y evaluados según el criterio del valor razonable, de acuerdo con una estrategia documentada de inversión o de gestión del riesgo de la Compañía, y cuya información es provista internamente sobre esa base; o

· Forma parte de un contrato que contiene uno o más derivados implícitos, y los NIIF permitan designar a todo el contrato híbrido (combinado) como un activo financiero o un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se presentan a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas en los cambios del valor razonable de estos activos se reconocen como parte de los resultados del período en que se producen. Las ganancias y pérdidas reconocidas incluyen cualquier dividendo o interés devengado de dichos activos financieros.

Los activos financieros no derivados con una fecha fija de vencimiento, cuyos pagos son de cuantía fija o determinable, y la Compañía tiene la intención efectiva y además, la capacidad, de conservar hasta su vencimiento, son clasificados como inversiones mantenidas hasta el vencimiento. Estas inversiones son registradas al costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor reconocida, reconociéndose el ingreso a lo largo del periodo correspondiente.

Las inversiones disponibles para la venta son activos financieros no derivados que se designan específicamente como disponibles para la venta, o que no son clasificados como (a) préstamos y partidas a cobrar (b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (c) activos financieros contabilizados al valor razonable con cambios en resultados. Estas inversiones se valoran a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas procedentes de las variaciones en el valor razonable de éstas inversiones se reconocen directamente en el patrimonio con excepción de las pérdidas por deterioro del valor, los intereses calculados según el método del tipo de interés efectivo y las ganancias o pérdidas por tipo de cambio, los cuales son reconocidos directamente contra los resultados del período en que se producen. Cuando el activo se enajene o se determine que ha sufrido un deterioro de valor, los beneficios o las pérdidas acumuladas reconocidos previamente en el patrimonio se incluyen en los resultados del período. Los dividendos de instrumentos patrimoniales clasificados como disponibles para la venta, se reconocerán en el resultado del ejercicio cuando se establezca el derecho de la Compañía a recibir el pago correspondiente.

Las cuentas por cobrar comerciales, préstamos y otras cuentas por cobrar no derivados con pagos fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, son clasificados como préstamos y partidas a cobrar. Estas partidas son registradas al costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor reconocida. Los ingresos por intereses son reconocidos utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para aquellas cuentas por cobrar a corto plazo en las que su reconocimiento se considera no significativo.


Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el importe por el que podría ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes informadas en la materia, y en condiciones de independencia mutua, que actúen libre y prudentemente. La referencia más objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaría por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotización” o “precio de mercado”). Si este precio de mercado no puede ser estimado de manera objetiva y fiable para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos análogos o al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuros (cobros o pagos), aplicando un tipo de interés de mercado para instrumentos financieros similares (mismo plazo, moneda, tipo de tasa de interés y misma calificación de riesgo equivalente).


Las inversiones a vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar que mantiene la Compañía se valoran a su “costo amortizado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en función de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el costo inicial menos los cobros del principal más o menos la amortización acumulada de la diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago.


La tasa de interés efectiva es la tasa de actualización que iguala exactamente el valor de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tasa de interés fija, la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de interés contractual establecida en el momento de su adquisición más, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a una tasa de interés. En los instrumentos financieros a tasas de interés variable, la tasa de interés efectiva coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisión del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

m. Efectivo y equivalentes de efectivo – El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en bancos y las inversiones en depósitos a plazo con vencimientos inferiores a tres (3) meses.

n. Clasificación de activos financieros entre corriente y no corriente – En los balances generales consolidados adjuntos, los activos financieros se clasifican en función de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho período.

o. Préstamos bancarios,  papeles comerciales y bonos quirografarios – Los préstamos y obligaciones, papeles comerciales y bonos quirografarios se registran al costo amortizado. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidación o el reembolso y los costos directos de emisión, se contabilizan en las cuentas de resultados utilizando el método del interés efectivo y se añaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el período en que se originan.

p. Clasificación de deudas entre corriente y no corriente – En los balances generales consolidados adjuntos, las deudas se clasifican en función de sus vencimientos, es decir, como deudas corrientes aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses, y como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho período.

q. Apartado para prestaciones por antigüedad – El apartado para prestaciones por antigüedad comprende el 100% del pasivo relacionado con los derechos adquiridos según la Ley Orgánica del Trabajo. Las prestaciones por antigüedad se calculan y se registran de acuerdo con la legislación laboral en Venezuela y el contrato colectivo vigente.


De acuerdo con la Ley Orgánica del Trabajo vigente, el trabajador tiene derecho a una prestación equivalente a 5 días de salario por mes hasta un total de 60 días por año de servicio. Estas se consideran devengadas a partir de 3 meses de servicio ininterrumpido. A partir del segundo año de servicio, el trabajador tiene derecho a 2 días de salario adicionales por año de servicio (o fracción de año mayor a 6 meses), acumulativos hasta un máximo de 30 días de salario. Las prestaciones por antigüedad deben ser liquidadas y depositadas mensualmente en un fideicomiso individual, un fondo de prestaciones o en la contabilidad del empleador, según lo manifieste por escrito cada trabajador. Cuando las prestaciones son mantenidas en la contabilidad del empleador, éste está obligado a cancelar intereses sobre los montos adeudados, los cuales son establecidos mensualmente por el Banco Central de Venezuela. Durante los años 2008 y 2007, la tasa promedio anual de interés fue de 19,44 % y 13,68 %, respectivamente.


En caso de despido injustificado o retiro involuntario, el empleado tiene derecho a una indemnización adicional de un mes de salario por cada año de servicio hasta un máximo de 150 días del salario actual. En caso de retiro involuntario, la Ley contempla una liquidación adicional de hasta 90 días del salario actual, basados en la duración de la relación laboral.

r. Provisiones – Al tiempo de formular los estados financieros consolidados, la gerencia diferencia entre:

· Provisiones – saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance general consolidado, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Compañía, concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelación,

· Pasivos contingentes – obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materialización está condicionada a que ocurra, o no, uno o más eventos futuros independientes de la voluntad de la entidad.

Los estados financieros consolidados de la Compañía recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligación es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros consolidados, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37 (Véase Notas 13 y 22).


Las provisiones se cuantifican teniendo en consideración la mejor información disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasión de cada cierre contable y se utilizan para afrontar las obligaciones específicas para las cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversión, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la gerencia de la Compañía no ha registrado provisiones de importancia que deban ser reveladas en los estados financieros consolidados a esas fechas.

s. Pasivo financiero y patrimonio – Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta la sustancia económica del contrato. Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participación residual en el patrimonio de la Compañía una vez deducidos todos sus pasivos. 

Los pasivos financieros mantenidos por la Compañía se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados u como otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros son clasificados como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, cuando se clasifican como mantenido para negociar o, en su reconocimiento inicial, han sido designados por la Compañía para ser contabilizados a su valor razonable con cambios en resultados.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

· Se incurre principalmente con el objetivo de recomprarlo en un futuro inmediato;

· Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrón reciente de obtención de beneficios a corto plazo; o

· Es un derivado que no es un contrato de garantía financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz.

Un pasivo financiero distinto a aquellos mantenidos para negociar puede ser clasificado como pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados si:

· Con ello se elimina o reduce significativamente alguna inconsistencia en la valoración o en el reconocimiento; o

· Los pasivos financieros forman parte de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, los cuales son administrados y evaluados según el criterio del valor razonable, de acuerdo con una estrategia documentada de inversión o de gestión del riesgo de la Compañía, y cuya información es provista internamente sobre esa base; o

· Forma parte de un contrato que contiene uno o más derivados implícitos, y los NIIF permitan designar a todo el contrato híbrido (combinado) como un activo financiero o un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se presentan a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas en los cambios del valor razonable de estos activos se reconocen contra los resultados del período en que se producen. Las ganancias y pérdidas reconocidas incluyen cualquier interés causado por dichos pasivos financieros.

Los otros pasivos financieros, incluyendo préstamos, son inicialmente reconocidos a su valor razonable, neto de  los costos de transacción directamente atribuibles a la emisión de los mismos. Posteriormente son registrados al costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo, reconociéndose el gasto a lo largo del periodo correspondiente.

t. Procedimientos judiciales y/ o reclamaciones en curso – Al cierre del año 2008 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones en contra de la Compañía con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales como la gerencia de la Compañía entienden que la conclusión de estos procedimientos y reclamaciones no producirá un efecto significativo en los estados financieros consolidados actuales y futuros.

u. Reconocimientos de ingresos – Los ingresos se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos. 

Los ingresos provenientes de la venta de productos terminados y otros productos son reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones siguientes:

· la Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad de los bienes;

· la Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

· el importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;

· es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción; y

· los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad. Los ingresos por ventas están reportados netos de devoluciones estimadas, promociones otorgadas, descuentos por pronto pago, y cualquier otro descuento otorgado.

Los ingresos provenientes de los contratos de arrendamientos operativos se reconocen mensualmente con base en lo establecido en los contratos.

Los ingresos por intereses son acumulados sobre una base periódica tomando como referencia el saldo pendiente de capital y la tasa efectiva de interés aplicable.

Los ingresos por dividendos de inversiones son reconocidos cuando han sido establecidos los derechos de los accionistas a recibir el pago correspondiente.

v. Gastos de publicidad – Los costos de publicidad son registrados en los resultados, en la fecha que se incurren.

w. Reconocimientos de gastos – Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminución en los beneficios económicos futuros relacionados con una reducción de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar en forma simultánea al registro del incremento del pasivo o la reducción del activo.


Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios económicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

x. Compensaciones de saldos – Sólo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en el balance general consolidado por su importe neto  los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y se tiene la intención de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea.

y. Impuesto sobre la renta – La provisión para impuesto sobre la renta comprende la suma del impuesto sobre la renta corriente por pagar estimado y el impuesto sobre la renta diferido.


El impuesto sobre la renta corriente se determina aplicando la tasa de impuesto establecida en la legislación fiscal vigente a la renta neta fiscal del año.


Los impuestos diferidos activos y pasivos son determinados con base en el método del balance general, utilizando la tasa de impuesto establecida por la legislación fiscal vigente, a la fecha del balance general.


Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagar o recuperar por las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, así como por los créditos fiscales, rebajas y pérdidas fiscales no aprovechadas.


Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados como diferencias temporarias, sólo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Compañía va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales para poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los análisis realizados. El impuesto diferido activo es reducido mediante una provisión de valuación al monto que se estima que es probable que sea realizado en el futuro.

z. Utilidad neta por acción básica y diluida – La utilidad neta por acción básica ha sido calculada dividiendo el resultado neto del año entre el promedio ponderado de acciones emitidas y en circulación para cada año (Véase Nota 8). La utilidad neta por acción básica y diluida es la misma para todos los períodos presentados, ya que la Compañía no tiene instrumentos potencialmente dilutivos. Al 31 de diciembre de 2008, las acciones comunes emitidas y en circulación asciende a 229.410.000 y para el año terminado el 31 de diciembre de 2007, el promedio ponderado de acciones comunes emitidas y en circulación 2.035.934.496.

2. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Para los años terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, el movimiento de las propiedades, planta y equipo se compone de:

	
	Terrenos y edificios
	
	Maquinarias y equipos
	
	Mobiliario, vehículos y equipo
	
	Construcciones en proceso
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	COSTO:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Al 31 de diciembre de 2006
	89.282.907
	
	380.267.127
	
	9.338.291
	
	2.272.480
	
	481.160.805

	Adiciones
	470.026
	
	-
	
	-
	
	2.250.454
	
	2.720.480

	Retiros
	-
	
	(71.098)
	
	(125.430)
	
	-
	
	(196.528)

	Traspasos
	225.361
	
	2.095.742
	
	121.579
	
	(2.442.682)
	
	-

	Al 31 de diciembre de 2007
	89.978.294
	
	382.291.771
	
	9.334.440
	
	2.080.252
	
	483.684.757

	Adiciones
	24.096
	
	53.611
	
	680.344
	
	10.779.559
	
	11.537.610

	Ventas
	-
	
	-
	
	(865.653)
	
	-
	
	(865.653)

	Traspasos
	432.800
	
	7.137.511
	
	-
	
	(7.570.311)
	
	-

	Al 31 de diciembre de 2008
	90.435.190
	
	389.482.893
	
	9.149.131
	
	5.289.500
	
	494.356.714

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	DEPRECIACIÓN ACUMULADA:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Al 31 de diciembre de 2006
	(11.143.411)
	
	(53.291.654)
	
	(3.211.044)
	
	-
	
	(67.646.109)

	Cargo para el año
	(2.436.833)
	
	(14.248.104)
	
	(1.527.959)
	
	-
	
	(18.212.896)

	Retiros
	-
	
	33.931
	
	97.322
	
	-
	
	131.253

	Al 31 de diciembre de 2007
	(13.580.244)
	
	(67.505.827)
	
	(4.641.681)
	
	-
	
	(85.727.752)

	Cargo para el año
	(2.488.686)
	
	(14.448.759)
	
	(999.923)
	
	-
	
	(17.937.368)

	Ventas
	-
	
	-
	
	496.939
	
	-
	
	496.930

	Al 31 de diciembre de 2008
	(16.068.930)
	
	(81.954.586)
	
	(5.144.675)
	
	-
	
	(103.168.191)

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Total al 31 de diciembre de 2008
	74.366.260
	
	307.528.307
	
	4.004.456
	
	5.289.500
	
	391.188.523

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Total al 31 de diciembre de 2007
	76.398.050
	
	314.785.944
	
	4.692.759
	
	2.080.252
	
	397.957.005


La Compañía tiene formalizadas pólizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que están sujetos los diversos elementos de sus propiedades, planta y equipo, así como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pólizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que están sometidos.

El importe de las propiedades, planta y equipos temporalmente fuera de uso al 31 de diciembre 
de 2008 y 2007, ascienden a Bs. 3.382.008 y Bs. 5.225.000, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los activos dados en arrendamientos ascienden a 
Bs. 19.498.974 y Bs. 19.807.637, respectivamente (véase Nota 17).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compañía mantiene activos por Bs. 6.060.281 y 
Bs. 6.974.191 respectivamente, correspondientes a propiedades, planta y equipo de la filial radicada en el exterior.

3. PARTICIPACIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

Al 31 de diciembre, las participaciones en empresas asociadas y negocios conjuntos se componen de lo siguiente:

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Participaciones en asociadas y negocios conjuntos
	3.459.354
	
	4.769.358


Participaciones en empresas asociadas

Al 31 de diciembre, las participaciones en empresas asociadas se componen de lo siguiente:

	
	%
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	
	

	Agroindustrial Mandioca, C.A.
	20
	
	2.577.243
	
	2.577.243

	Corporación Forestal Orinoco, C.A.
	33
	
	769.112
	
	769.112

	Central Cariaco 
	25,62
	
	88.371
	
	88.371

	Fibras Secundarias, S.A.
	33
	
	80.619
	
	80.619

	
	
	
	3.515.345
	
	3.515.345

	Menos – pérdidas por deterioro
	
	
	(3.515.345)
	
	(3.515.345)

	
	
	
	-
	
	-


A la fecha de este informe, la Compañía no cuenta con información financiera actualizada de estas compañías.

La Compañía ha creado una provisión por deterioro igual al valor en libros de la inversión. La Compañía no tiene obligación alguna de respaldar financieramente tales entidades.

Participaciones en negocios conjuntos

Al 31 de diciembre, las participaciones en negocios conjuntos se componen de lo siguiente:

	
	%
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	
	

	Simco Recycling Inc.
	50
	
	-
	
	-

	Manpa Centroamérica, C.A.
	50
	
	3.459.354
	
	4.769.358

	
	
	
	3.459.354
	
	4.769.358


Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la participación en la (pérdida) ó utilidad neta de las inversiones registradas por el método de participación, incluidas en las utilidades no distribuidas consolidadas de la Compañía, asciende a Bs. (1.310.004) y Bs. 802.404, respectivamente.

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compañía efectuó un análisis de la participación en el negocio conjunto correspondiente a Simco Recycling Inc.; como resultado de este análisis, la Compañía consideró reducir tal participación hasta el monto en que las pérdidas acumuladas alcanzan su inversión en dicho negocio.
Los estados financieros combinados condensados más recientes de las compañías antes citadas, se resumen a continuación:

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Activo circulante
	         11.455 
	
	 13.760 

	Total activo
	         13.675 
	
	 17.749 

	
	
	
	

	Pasivo circulante
	         13.299 
	
	 14.938 

	Patrimonio
	               21 
	
	   2.445 

	Total pasivo y patrimonio
	         13.675 
	
	 17.749 

	
	
	
	

	Ventas netas
	         19.882 
	
	 21.550 

	Utilidad en operaciones
	              589 
	
	   1.065 

	Utilidad neta
	              881 
	
	   1.356 


Las compañías indicadas arriba no están incursas en reclamaciones, juicios o acciones extrajudiciales que puedan significar la existencia de pasivos contingentes.

4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, los inventarios se componen de lo siguiente:

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Materias primas
	40.733.131
	
	22.369.698

	Inventario en tránsito
	35.192.411
	
	28.480.550

	Productos terminados
	22.986.126
	
	15.347.715

	Productos en proceso
	426.605
	
	341.161

	
	99.338.273
	
	66.539.124

	
	
	
	

	Repuestos
	12.927.129
	
	19.193.754

	Menos – provisión para obsolescencia
	(2.738.298)
	
	(4.755.584)

	
	10.188.831
	
	14.438.170

	Total inventarios – neto
	109.527.104
	
	80.977.294


La gerencia estima que los inventarios serán realizados o utilizados a corto plazo; sin embargo, una parte de los inventarios de repuestos podría ser utilizada en más de un ejercicio.

Para los años terminados el 31 de diciembre, el movimiento de la provisión para obsolescencia se compone de:

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Saldo inicial
	 (4.755.584)
	
	(3.381.920)

	Provisión
	-
	
	(1.373.664)

	Castigos
	2.017.286   
	
	-

	Saldo final
	 (2.738.298)
	
	(4.755.584)


5. EFECTOS Y CUENTAS POR COBRAR - NETO

Al 31 de diciembre, los efectos y cuentas por cobrar, neto se componen de lo siguiente:

	 
	2008
	 
	2007

	 
	 
	 
	 

	Comerciales
	114.642.782 
	 
	77.412.693

	Compañías relacionadas (Nota 18)
	15.292.927 
	 
	12.153.725

	Empleados
	3.722.281 
	 
	1.653.250

	Deudores diversos
	1.313.299 
	 
	1.137.736

	Impuesto sobre la renta pagado por anticipado
	439.890 
	 
	1.095.323

	IVA – pagado en exceso
	13.763.127 
	 
	18.975.571

	Crédito fiscal IVA – Neto por compensar
	1.386.022 
	 
	1.683.824

	Depósitos dados en garantía
	8.473.746 
	 
	6.586.270

	 
	159.034.074 
	 
	120.698.392 

	Menos – provisión para cuentas de cobro dudoso
	(518.037)
	 
	(507.505)

	 
	158.516.037
	 
	120.190.887


El período promedio de crédito otorgado a los clientes nacionales oscila entre 30 y 90 días, y para clientes de exportación entre 1 y 180 días.

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar comerciales incluyen saldos vencidos para los cuales no se han establecidos provisiones para cuentas de cobro dudoso dado que la experiencia crediticia de los mismos se considera que no ha variado significativamente, y la gerencia de la Compañía considera que tales importes aún siguen siendo recuperables. La Compañía no posee garantías sobre estos saldos pendientes de cobro, los cuales reflejan una antigüedad promedio de 0 días y 60 días, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente. El resumen de la antigüedad de estos saldos se presenta a continuación:

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Entre 0 y 60 días
	17.409.907
	
	14.436.753

	Entre 61 y 90 días
	36.546
	
	1.012.695

	Entre 91 y 120 días
	657.724
	
	-

	Más de 120 días
	55.079
	
	-

	
	18.159.256
	
	15.449.448


La Compañía mantiene una provisión para cuentas de cobro dudoso al nivel que la gerencia considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La antigüedad de las cuentas por cobrar y la situación de los clientes son constantemente monitoreadas para asegurar lo adecuado de la provisión en los estados financieros consolidados.

Para los años terminados el 31 de diciembre, el movimiento de la provisión para cuentas de cobro dudoso se compone de:

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Saldo inicial
	(507.505)
	
	(1.014.483)

	Provisión
	(10.532)
	
	(69.406)

	Castigos
	-   
	
	576.384 

	Saldo final
	(518.037)
	
	(507.505)


La gerencia de la Compañía considera que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable. El reverso de la provisión está fundamentado en nuevos estimados con respecto a las cuentas de cobro dudoso aprovisionadas.

6. INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre, las inversiones disponibles para la venta a corto plazo comprenden lo siguiente:

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Inversiones y acciones disponibles para la venta
	117.071
	
	117.071

	Bonos disponibles para la venta
	-
	
	10.973

	
	117.071
	
	128.044


Inversiones y acciones disponibles para la venta

Al 31 de diciembre, las inversiones y acciones disponibles para la venta, comprende lo siguiente:

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Portafolio de inversión
	83
	
	83

	Acciones en:
	
	
	

	Central Portuguesa, S.A.
	354.516
	
	354.516

	Corporación Industrial de Energía, C.A. S.A.C.A.
	116.988
	
	116.988

	Corporación Forestal Venezuela, C.A.
	47.817
	
	47.817

	
	519.321
	
	519.321

	Menos – provisión para valuación
	(402.333)
	
	(402.333)

	
	117.071
	
	117.071


Resultado no realizado en inversiones

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Inversiones y acciones disponibles para la venta
	82.793
	
	(672.675)


7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, el efectivo y equivalentes de efectivo, se componen de lo siguiente:

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Efectivo en caja y bancos 
	42.323.953
	
	11.159.753

	Colocaciones bancarias
	2.150
	
	2.150

	
	42.326.103
	
	11.161.903


8. PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital social de la Compañía comprende Bs. 22.941.000 de capital social compuesto por 229.410.000 acciones comunes de Bs. 0,10 cada una, totalmente suscritas y pagadas, registrado ante las autoridades competentes, y Bs. 46.692.596 de actualización de capital, en moneda constante al 31 de diciembre de 2001, de acuerdo con lo indicado en la nota 1c.

Con fecha 25 de noviembre de 1996, la Junta Directiva aprobó decretar un dividendo en acciones por Bs. 34.816.345. (en moneda constante al 31 de diciembre de 2001) con cargo a la cuenta saldo neto actualizado para futuros aumentos de capital, la cual resultó del enjugamiento de las cuentas de actualización de capital, resultado por exposición a la inflación (REI) y utilidades no distribuidas efectuado en 1996, de conformidad con la Publicación Técnica Número 14 (PT 14) emitida por la Federación de Colegios de Contadores Públicos de Venezuela, emitiéndose 1.147.004.712 nuevas acciones comunes con valor nominal de Bs. 0,01 cada una. De acuerdo con lo resuelto por la Comisión Nacional de Valores, este aumento de capital fue distribuido como dividendos a los accionistas registrados en el libro de accionistas al 02 de enero de 1997, a fin de ser adjudicado y hacerse efectivo el 16 de enero de 1997.

Con fecha 14 de febrero de 2002, la Asamblea de Accionistas aprobó la reclasificación de la partida patrimonial “Saldo neto actualizado para futuros aumentos de capital” a “Saldo neto actualizado de utilidades retenidas para uso único de pagos de dividendos en acciones de la Compañía o de sus subsidiarias”, todo de acuerdo con la autorización de la Comisión Nacional de Valores según Oficio Nº CNV-OP-033 del 4 de febrero de 2002.

En  Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de noviembre de 2007, se aprobó un aumento del capital social de la Compañía en Bs. 906 mediante la emisión de 90.576 acciones, con un valor nominal de Bs. 0,01 cada una. El capital fue suscrito y pagado por un sólo accionista, generándose una prima por Bs. 13.405. Asimismo, se aprobó el cambio del valor nominal de las acciones que conforman el capital social de la Compañía de Bs. 0,01 a Bs. 0,10 cada una, y como consecuencia de esto, la reducción de las acciones existentes para facilitar la conversión del capital social a bolívares fuertes (Véase Nota 1b).

Reserva legal

El Código de Comercio establece el apartado de un 5% de las ganancias netas de las compañías para establecer la reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos un 10% del capital social. Esta reserva no podrá distribuirse como dividendos.

De acuerdo con los requerimientos establecidos en el oficio N° CNV-DCOP-165 de fecha 12 de noviembre de 2001, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la reserva legal pertenece en su totalidad a Manufacturas de Papel, C.A. (MANPA) S.A.C.A.

Resultado acumulado por traducción de filial y negocios conjuntos en el exterior

Al 31 de diciembre, el resultado acumulado por traducción de la filial y negocios conjuntos en el exterior están conformados por lo siguiente:

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Filial:
	
	
	

	Vencaribbean Paper Products, Ltd.
	(347.673)
	
	(347.673)

	
	
	
	

	Negocios Conjuntos:
	
	
	

	Manpa Centroamérica, C.A.
	829.702
	
	829.702

	Simco Recycling Inc.
	(275.721)
	
	(275.721)

	
	206.308
	
	206.308


Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2008 y 2007, no se presento ningún movimiento en el resultado acumulado por traducción de filial y negocios conjuntos en el exterior.

Dividendos en efectivo (expresados en valores históricos a la fecha de la operación)

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Mercado de Capitales en su artículo 112, las sociedades que hagan oferta pública de sus acciones, deberán establecer en sus estatutos la política de dividendos de forma tal que los inversionistas estén informados sobre el particular. La asamblea de accionistas decidirá los montos, frecuencia y la forma de pago de los dividendos. Asimismo, podrá decretar dividendos extraordinarios en la forma y fecha que lo consideren convenientes. 

De acuerdo con la citada ley, la Compañía debe repartir entre sus accionistas no menos del cincuenta por ciento (50%) de las utilidades netas obtenidas en cada ejercicio económico después de apartado el impuesto sobre la renta y deducidas las reservas legales. De este porcentaje no menos del veinticinco por ciento (25%) deberá ser repartido en efectivo. En caso de que la Compañía tenga déficit acumulado, las utilidades deberán ser destinadas a la compensación de dicho déficit y el excedente de utilidades será repartido de acuerdo a la forma antes establecida.

Los estatutos sociales de la Compañía en su Cláusula Nº 16 recogen los términos establecidos en el artículo 112 de la Ley de Mercado de Capitales cuando en ellos se expresa lo siguiente: "La asamblea de accionistas decidirá los montos, frecuencia y la forma de pago de los dividendos. Asimismo, podrá decretar dividendos extraordinarios en la forma y fecha que lo considere  convenientes. Los dividendos a repartirse entre los accionistas no podrán ser menos del cincuenta por ciento (50%) de las utilidades netas obtenidas en cada ejercicio económico después de apartado el impuesto sobre la renta y deducidas las reservas legales. De este porcentaje, no menos del veinticinco por ciento (25%) deberá ser repartido en efectivo. En caso de que la Compañía tenga déficit acumulado, las utilidades netas deberán ser destinadas a la compensación de dicho déficit y el excedente de utilidades será repartido de acuerdo a la forma antes establecida. Cuando las utilidades obtenidas en el correspondiente ejercicio económico, sean inferiores al porcentaje del capital pagado que determine la Comisión Nacional  de Valores, se aplicará lo dispuesto en el Artículo 116 de la Ley de Mercado de Capitales. La asamblea ordinaria de accionistas de la Compañía decidirá el monto y la oportunidad del pago de dividendos, pero podrá delegar en la Junta Directiva la fijación de la fecha de pago de los dividendos". En  este  sentido, el  artículo 116 ejusdem establece que la utilidad del ejercicio que resulte inferior al porcentaje del capital pagado debe destinarse a un aumento de capital hasta satisfacer el porcentaje referido.

Con fecha 18 de abril de 2008, la Asamblea de Accionistas acordó decretar dividendos en efectivo de Bs. 0,15 por acción, para un total de Bs. 34.411.500. Igualmente con fecha 02 de octubre de 2008, la Asamblea de Accionistas acordó decretar un dividendo extraordinario en efectivo de Bs.0,25 por acción, para un total de Bs. 57.352.500.

Con fecha 27 de abril de 2007, la Asamblea de Accionistas acordó decretar dividendos en efectivo de Bs. 0,12 por acción, para un total de Bs. 27.528.113. Igualmente con fecha 26 de octubre de 2007, la Asamblea de Accionistas acordó decretar un dividendo extraordinario en efectivo de Bs. 0,22 por acción, para un total de Bs. 50.468.207.

Utilidades retenidas

De acuerdo con la reforma parcial a las normas para la elaboración de los estados financieros de las entidades sometidas al control de la Comisión Nacional de Valores, de fecha 25 de marzo de 1997, la Compañía debe revelar las ganancias retenidas y resultado del ejercicio de la entidad matriz y las utilidades retenidas de sus filiales. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las utilidades retenidas y el déficit acumulado de las filiales incluidas en las utilidades retenidas ascienden a Bs 6.351 miles y 
Bs. 100  miles, respectivamente. La utilidad neta y las utilidades retenidas de la compañía matriz Manufacturas de Papel, C.A. (MANPA), S.A.C.A., ascienden a Bs. 152.673 miles y Bs.214.318 miles, respectivamente, al 31 de diciembre de 2008 y Bs. 39.066 miles y Bs. 155.663 miles, respectivamente, al 31 de diciembre de 2007.

De acuerdo con los requerimientos establecidos en el oficio N° CNV-DCOP-165 de fecha 12 de noviembre de 2001, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la utilidad neta incluye Bs 42.630 miles y 
Bs. 16.717 miles de gasto de impuesto sobre la renta de la compañía matriz Manufacturas de Papel, C.A. (MANPA) S.A.C.A., respectivamente.

American Depositary Receipt (ADR)

El 29 de enero de 1996, la U.S. Securities Exchange Commission autorizó el programa de American Depositary Receipt (ADR), Nivel 1, para MANPA. Los ADR son negociados en el mercado “Over-the-counter” bajo el símbolo “MUPAY”, y cada ADR representa 5 acciones ordinarias de Manufacturas de Papel, C.A. MANPA, S.A.C.A. El Citibank, N.A. actúa como banco depositario. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el número de ADR en circulación es de 25.041.585 y 24.693.083, respectivamente.

9. CONTROL SOBRE INVERSIONES EXTRANJERAS (SIEX)

La Compañía es poseída en un 73,69% por inversionistas extranjeros.

El régimen legal vigente sobre inversiones extranjeras contempla, entre otras cosas, lo siguiente:

a. Los inversionistas extranjeros tienen iguales derechos y obligaciones que los inversionistas nacionales.

b. Las utilidades correspondientes a inversionistas extranjeros podrán ser remitidas al exterior sin limitaciones.

c. Los contratos de importación de tecnología y del uso y explotación de patentes y marcas deben ser registrados ante la SIEX dentro del plazo de sesenta (60) días continuos siguientes a su celebración.

Al 31 de diciembre de 2008, el registro de inversión extranjera emitido por SIEX refleja una participación extranjera de Bs. 16.905.223 al 29 de enero de 2008.

10. EMISIÓN DE BONOS QUIROGRAFARIOS 

Al 31 de diciembre de 2008, la emisión de bonos quirografarios, en función de la moneda en la que están emitidos y su tasa de interés, es como sigue:

	
	Importe vivo de la emisión
	
	Tasa de interés anual (%)

	Bolívares:
	
	
	

	Interés variable, colocados a valor par en el año 2008
	12.500.000
	
	19,24

	Interés fijo por 6 meses, colocados a valor par en el año 2008
	50.000
	
	24,00


Para el año terminado el 31 de diciembre de 2008, el movimiento de la emisión de bonos quirografarios se compone de:

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Saldo inicial
	34.200.000
	
	-

	Emisiones
	12.550.000
	
	34.200.000

	Saldo final
	46.750.000
	
	34.200.000

	Menos - Porción circulante
	(9.340.000)
	
	-

	
	37.410.000
	
	34.200.000


Los bonos quirografarios emitidos en circulación están conformados por cuatro (4) series del año 2007 los cuales tienen como fecha de vencimiento el 24 de septiembre de 2011, el 1 de octubre de 2011, 26 de octubre de 2011 y el 8 de febrero de 2012; y una (1) serie del año 2008 con vencimiento el 28 de noviembre de 2011. Los bonos quirografarios correspondientes a la Emisión 2007-I, serán redimidos mediante diez (10) pagos trimestrales vencidos, iguales y consecutivos  por el equivalente al diez por ciento (10%) del capital, desde el séptimo trimestre contado a partir del inicio de la fecha de inicio de la oferta pública de cada serie. Los correspondientes a la Emisión 2008-I serán redimidos en su totalidad al vencimiento de dos (2) años contados a partir de la fecha de inicio de la oferta pública de cada serie. 

Los bonos quirografarios de la serie 4 – Emisión 2007-I emitidos durante el año 2008 tienen una  tasa  variable de 19,24% anual que será revisada de forma trimestral y la misma debe ser equivalente al 85% de la tasa de interés anual promedio ponderada en el mercado nacional de las operaciones activas pactadas por los seis principales bancos comerciales y universales con mayor volumen de depósitos suministrada por el Banco Central de Venezuela en el boletín de indicadores semestrales,  y los de la serie 1 – Emisión 2008-I emitidos durante el año 2008 mantienen una tasa fija de 24% anual por un período de seis (6) meses y permanecerá invariable hasta la finalización del período de interés fijo, a partir de cuyo momento se aplicará una tasa de interés variable equivalente al 90% de la tasa de interés anual promedio ponderada en el mercado nacional de las operaciones activas pactadas por los seis principales bancos comerciales y universales con mayor volumen de depósitos suministrada por el Banco Central de Venezuela en el boletín de indicadores semestrales

Los bonos quirografarios emitidos durante el año 2007,  mantienen una tasa de interés que será revisada de forma trimestral y la misma debe ser equivalente al 70% para las series 1 y 2 y 75% para la serie 3; de la tasa de interés anual promedio ponderada en el mercado nacional de las operaciones activas pactadas por los seis principales bancos comerciales y universales con mayor volumen de depósitos suministrada por el Banco Central de Venezuela en el boletín de indicadores semestrales. 

11. EMISIÓN DE PAPELES COMERCIALES Y PRÉSTAMOS A CORTO PLAZO

Emisión de papeles comerciales

Al 31 de diciembre, la emisión de papeles comerciales, en función de la moneda en la que están emitidos y su tasa de interés, es como sigue:

	
	Importe vivo de la emisión
	
	Tasa de interés anual (%)

	
	
	
	

	Bolívares:
	
	
	

	Interés fijo
	14.000.000
	
	20,86


Para los años terminados el 31 de diciembre, el movimiento de la emisión de obligaciones y papeles comerciales se compone de:

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Saldo inicial
	10.925.263
	
	11.396.409

	Emisiones
	35.991.500
	
	24.252.400

	Amortizaciones
	(32.916.763)
	
	(24.983.600)

	Intereses neto
	(915.562)
	
	260.054

	Saldo final
	13.084.438
	
	10.925.263


Los papeles comerciales emitidos en circulación están conformados por dos (2) series los cuales tienen como fecha de vencimiento el 31 de marzo de 2009 y 2 de junio de 2009.

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, las emisiones de papeles comerciales generaron descuentos en su colocación por Bs. 2.792 miles y Bs. 699 miles, respectivamente.

Préstamos a corto plazo

Al 31 de diciembre, los préstamos a corto plazo están representados por:

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Préstamos recibidos de bancos locales, en bolívares, a tasas de interés variable, con amortizaciones mensuales y vencimientos a 30 días renovables.
	34.377.456 
	
	15.255.518


Al 31 de diciembre de 2008, la Compañía mantiene líneas de crédito con diferentes instituciones financieras por Bs. 196.900.000, y tiene disponibles Bs. 158.785.889, neto de cartas de crédito vigentes (véase Nota 22), los cuales pueden cubrir cualquier compromiso a futuro de la Compañía.

Las tasas de interés promedio derivadas de los préstamos indicados arriba oscilaron entre 18% y 24% para el año 2008 y 14% y17% para el año 2007.

12. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Grupo Fiscal Consolidado

De acuerdo con la legislación fiscal vigente, las Compañías integrantes del grupo consolidado presentan individualmente sus declaraciones de impuestos.

Gasto de impuesto sobre la renta

El gasto de impuesto sobre la renta al 31 de diciembre, se detalla a continuación:

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Impuesto sobre la renta corriente estimado
	44.040.043
	
	16.257.028

	Menos:
	
	
	

	Rebaja por inversiones en propiedades, planta y equipo y otros créditos
	(792.530)
	
	(531.204)

	Total impuesto sobre la renta corriente
	43.247.513
	
	15.725.824

	Ajustes reconocidos en el año actual en relación con impuesto sobre la renta corriente de años anteriores
	(629.903)
	
	1.190.992

	Impuesto sobre la renta diferido proveniente de movimiento de diferencias temporarias 
	(3.742.558)
	 
	(11.535.326)

	
	38.875.052
	
	5.381.490


De conformidad con la mencionada legislación, los contribuyentes sujetos al impuesto sobre la renta que celebren transacciones con partes vinculadas en el exterior, deben determinar sus ingresos por las exportaciones efectuadas, y sus costos por los bienes y servicios adquiridos de partes vinculadas en el extranjero, de acuerdo con alguno de los métodos establecidos en dicha legislación. La gerencia efectuó el estudio sobre precios de transferencia requerido para documentar las mencionadas transacciones, el cual no reflejó diferencias importantes en cuanto a los montos incluidos para la determinación de la renta neta fiscal del año terminado el 31 de diciembre de 2007. La Compañía se encuentra en proceso de efectuar el estudio sobre precios de transferencia requerido para documentar las mencionadas transacciones en el exterior para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008. En opinión de la gerencia, y de sus asesores legales, las diferencias en cuanto a los montos incluidos para la determinación de la renta neta fiscal del año terminado el 31 de diciembre de 2008, no serán significativas.
Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, la tasa efectiva del gasto de impuesto sobre la renta difiere de la tasa fiscal aplicable a la utilidad antes de impuesto. La naturaleza de esta diferencia se debe a ciertas partidas relacionadas con la determinación de la renta fiscal, cuyos efectos sobre la tasa fiscal aplicable se resumen a continuación (en porcentajes sobre la utilidad antes de impuestos):

	
	2008
	
	2007

	
	Bs.
	
	%
	
	Bs.
	
	%

	
	
	
	
	
	
	
	

	Impuesto y tasa fiscal aplicable a la utilidad según libros
	53.244.952 
	
	34,00
	
	16.394.571
	
	34,00

	Efecto sobre la utilidad contable por la aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera
	 (2.383.157)
	
	(1,52)
	
	2.722.665
	
	5,64

	Reserva por valuación de impuesto diferido activo
	11.562.809 
	
	7,38
	
	8.463.980
	
	17,55

	Ajuste fiscal por inflación
	 (24.140.775)
	
	(15,42)
	
	(22.893.681)
	
	(47,48)

	Otros gastos no deducibles
	1.716.994 
	
	1,10
	
	3.176.596
	
	6,59

	Otros ingresos no gravables
	 (333.241)
	
	(0,21)
	
	(2.205.291)
	
	(4,57)

	Efecto de rebaja por inversiones en propiedades, planta y equipos y otros créditos
	(792.530) 
	
	(0,51)
	
	(277.350)
	
	(0,58)

	Gasto de impuestos y tasa fiscal aplicable a la utilidad según libros
	38.875.052
	
	24,82
	
	5.381.490
	
	11,15


La legislación fiscal venezolana contempla anualmente el cálculo de un ajuste regular por inflación de las partidas no monetarias y patrimonio, el cual se incluye en la conciliación de la renta neta fiscal como una partida gravable o deducible según sea el caso. En cuanto a las propiedades, planta y equipos y otros activos similares, este ajuste regular por inflación es depreciado o amortizado en el resto de la vida útil fiscal de los activos respectivos. Para el caso de los inventarios, este ajuste es considerado en el costo de venta de los productos una vez consumidos o vendidos. El ajuste regular total del año es determinado mediante la suma algebraica del monto de los diferentes ajustes por inflación de cada partida no monetaria y del patrimonio.

Impuesto sobre la renta por pagar y recuperar

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos acreedores con la Administración Fiscal relacionados con el impuesto sobre la renta ascienden a Bs. 33.662.266 y Bs. 8.728.831, respectivamente.

En marzo de 2007, la Compañía obtuvo la aprobación de la recuperación de retenciones reflejadas en su Estado de Cuenta no descontadas de las cuotas tributarias del Impuesto al Valor Agregado por la cantidad de Bs. 3.600 miles y Bs. 6.212,9 miles, aproximadamente, mediante las Resoluciones 
Nº 0780066125 y Nº 0780066127, respectivamente, ambas de fecha 30 de marzo de 2007 emitidas por el  Servicio Nacional Integrado de Administración Aduanera y Tributaria (SENIAT). En las citadas resoluciones se acuerda el traslado de las cantidades antes mencionadas, de su Cuenta de Retenciones IVA Acumuladas por Descontar a su Cuenta de Créditos Tributarios, a los fines de su compensación contra la Declaración de Impuesto sobre la Renta a Personas Jurídicas correspondiente al ejercicio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2006 y la Declaración Estimada de Impuesto sobre la Renta a Personas Jurídicas correspondiente al ejercicio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2007, respectivamente.

En marzo de 2007, la Compañía obtuvo la aprobación de la recuperación de retenciones reflejadas en su Estado de Cuenta no descontadas de las cuotas tributarias del Impuesto al Valor Agregado por la cantidad de Bs. 450 miles, mediante la Resolución Nº 0780066123 de fecha 30 de marzo de 2007 emitida por el  Servicio Nacional Integrado de Administración Aduanera y Tributaria (SENIAT). En la citada resolución se acuerda el traslado de la cantidad antes mencionada, de su Cuenta de Retenciones IVA Acumuladas por Descontar a la Cuenta de Créditos Tributarios de Turbogeneradores Maracay, C.A., compañía relacionada, a los fines de su compensación contra Declaración de Impuesto Sobre la Renta a Personas Jurídicas, correspondiente al ejercicio fiscal de la compañía relacionada terminado el 31 de diciembre de 2006. La cesión de estos créditos fiscales fue pactada entre las partes por Bs. 423 miles, generándose una pérdida de Bs. 27 miles registrada en los resultados del ejercicio.

En julio de 2007, la Compañía solicitó ante el Servicio Nacional Integrado de Administración Aduanera y Tributaria (SENIAT) la recuperación de créditos fiscales que esta posee frente a la República Bolivariana de Venezuela por concepto de retenciones en exceso en materia de Impuesto al Valor Agregado, por un monto total de Bs. 14.907 miles, en virtud de que las retenciones del Impuesto al Valor Agregado resultaron ser superiores a la cuota tributaria de los períodos comprendidos desde julio de 2006 a enero de 2007, las cuales no pudieron ser descontadas en los tres períodos subsiguientes. El crédito fiscal antes citado, será empleado para la compensación, de acuerdo con el artículo 49 del Código Orgánico Tributario, de obligaciones por concepto de Declaración Definitiva de Impuesto sobre la Renta causado en el ejercicio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2007. El 5 de noviembre de 2008, se presentó por ante el SENIAT escrito de alcance identificado con el número de recepción 0022395, con la finalidad de modificar el monto y el periodo de reintegro solicitado, inicialmente el monto requerido fue de Bs. 14.907 miles y comprendió los periodos de imposición desde julio 2006 hasta enero 2007. Con este nuevo escrito el monto solicitado ascendió 
a Bs. 12.896 miles y corresponde a los periodos julio 2006 a diciembre 2007.

En julio de 2007, la filial Transportes Alpes, C.A. solicitó ante el Servicio Nacional Integrado de Administración Aduanera y Tributaria (SENIAT) la recuperación de créditos fiscales que esta posee frente a la República Bolivariana de Venezuela por concepto de retenciones en exceso en materia de Impuesto al Valor Agregado, por un monto total de Bs. 463,9 miles, en virtud de que las retenciones del Impuesto al Valor Agregado resultaron ser superiores a la cuota tributaria de los períodos comprendidos desde agosto de 2006 a enero de 2007, las cuales no pudieron ser descontadas en los tres períodos subsiguientes. La filial está realizando la gestión necesaria para obtener la aprobación 
de cesión del crédito fiscal antes citado a la cuenta de créditos tributarios de Manufacturas de Papel, C.A. (MANPA), el cual será compensado contra el Impuesto Sobre la Renta correspondiente el período terminado el 31 de diciembre de 2007. En mayo 2008, el SENIAT aprobó la solicitud de reintegro efectuada por la filial Transporte Alpes, C.A., que ascendió a Bs. 463,9 miles correspondientes a los períodos de imposición agosto 2006 a enero 2007, este crédito fiscal fue cedido a Manufacturas de Papel, C.A. (MANPA) S.A.C.A., el cual fue compensado en el pago de la declaración estimada de impuesto sobre la renta del ejercicio fiscal 2008.
Saldos de impuesto sobre la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2008, los impuestos diferidos activos y pasivos se componen de lo siguiente:

	
	Saldo al inicio
	
	Cargos a resultados
	
	Saldo final

	Diferencias temporarias:
	
	
	
	
	

	Diferencias de base de propiedades, planta y equipo
	57.201.878
	
	(13.997.008)
	
	43.204.870

	Ingresos por arrendamientos sobre la base del efectivo
	101.815
	
	277.046
	
	378.861

	Diferencia de base de efectivo y equivalentes de efectivo
	-
	
	4.614.509
	
	4.614.509

	Diferencias de base sobre inversiones
	(5.041.420)
	
	(1.172.528)
	
	(6.213.948)

	Diferencias de base de inventarios
	(25.652.632)
	
	8.174.876
	
	(17.477.756)

	Provisiones
	(1.248.104)
	
	(2.613.629)
	
	(3.861.733)

	Acumulaciones y apartados (contribuciones laborales)
	(651.005)
	
	(419.376)
	
	(1.070.381)

	
	24.710.532
	
	(5.136.110)
	
	19.574.422

	Pérdidas y otros créditos fiscales trasladables no utilizados
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	Pérdidas fiscales trasladables
	(1.538.522)
	
	79.593
	
	(1.458.929)

	
	23.172.010
	
	(5.056.517)
	
	18.115.493

	Provisión de valuación de Impuesto sobre la renta diferido activo
	
	
	
	
	

	
	11.562.809
	
	1.313.959
	
	12.876.768

	
	34.734.819
	
	(3.742.558)
	
	30.992.261


Al 31 de diciembre de 2007, los impuestos diferidos activos y pasivos se componen de lo siguiente:

	
	Saldo al inicio
	
	Cargos a resultados
	
	Saldo final

	Diferencias Temporarias:
	
	
	
	
	

	Diferencias de base de propiedades, planta y equipo
	67.819.342
	
	(10.617.464)
	
	57.201.878

	Ingresos por arrendamientos sobre la base del efectivo
	702.833
	
	(601.018)
	
	101.815

	Diferencias de base sobre inversiones
	(4.107.506)
	
	(933.914)
	
	(5.041.420)

	Diferencias de base de inventarios
	(19.164.597)
	
	(6.488.035)
	
	(25.652.632)

	Provisiones
	(476.228)
	
	(771.876)
	
	(1.248.104)

	Acumulaciones y apartados (contribuciones laborales)
	(405.994)
	
	(245.011)
	
	(651.005)

	
	44.367.850
	
	(19.657.318)
	
	24.710.532

	Pérdidas y otros créditos fiscales trasladables no utilizados
	
	
	
	
	

	Pérdidas fiscales trasladables
	(1.192.104)
	
	(346.418)
	
	(1.538.522)

	Créditos fiscales trasladables
	(4.430)
	
	4.430
	
	                 -     

	
	43.171.316
	
	(19.999.306)
	
	23.172.010

	Provisión de valuación de Impuesto sobre la renta 
diferido activo
	3.098.829
	
	8.463.980
	
	11.562.809

	
	46.270.145
	
	(11.535.326)
	
	34.734.819


Impuestos sobre la renta diferidos activos no reconocidos

 De conformidad con la legislación fiscal vigente, la Compañía puede trasladar las pérdidas fiscales operativas, distintas a las originadas por el ajuste fiscal por inflación, hasta tres (3) años subsiguientes al ejercicio en que se incurran. El efecto fiscal deducible no compensado del ajuste fiscal por inflación, podrá ser trasladado hasta el año subsiguiente al ejercicio en que se incurra. Durante el año 2008,  la filial consolidada Transporte Alpes, C.A, utilizó una pérdida fiscal trasladable de años anteriores por Bs. 1.119.372, generándose un beneficio impositivo de Bs. 380.586. 

13. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar se componen de lo siguiente:

	
	2008
	
	2007


	
	
	
	

	Comerciales
	59.252.880
	
	85.981.426

	Gastos acumulados por pagar
	31.210.717
	
	10.683.333

	Otros
	8.178.149
	
	4.624.941

	Partes relacionadas (Nota 18)
	6.448.999
	
	2.764.874

	IVA de terceros retenido por pagar
	1.095.299
	
	1.035.823

	Impuesto a las transacciones financieras
	-
	
	9.795

	
	106.186.044
	
	105.100.192


La cuenta de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar incluye principalmente los importes pendientes de pago por compras comerciales y costos relacionados. El período de crédito promedio para las compras de importación oscila entre anticipos y 120 días y nacionales oscila entre anticipos y 35 días, respectivamente.

La Compañía mantiene contratos de licencias con distintos proveedores. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compañía ha registrado en resultados por el uso de tales licencias Bs. 2.484.627 miles y  Bs. 2.359.594, respectivamente. Dichos contratos establecen, entre otras, las siguientes condiciones:

a. El pago de un porcentaje de regalías sobre las ventas netas de los productos licenciados.

b. Las deducciones permitidas para el cálculo de las regalías contemplan: las devoluciones en ventas de acuerdo al porcentaje de las ventas brutas establecidos en los contratos; y los impuestos sobre las ventas y los descuentos por volumen.

c. En caso de retraso en la realización de los pagos, se deberá cancelar intereses a la tasa más alta permitida por ley.

d. El licenciatario tendrá derecho a practicar auditorías de las regalías pagadas, y exigir el pago de los faltantes que encontrare producto de las mismas, más intereses a la máxima tasa permitida por ley. En caso de que de esas auditorías generen un faltante, el licenciado deberá reconocer los gastos de tal auditoría.

Al 31 de diciembre de 2008, el 90% de los contratos se encuentran vencidos y la gerencia de la Compañía no tiene intenciones de renovar los mismos.
La gerencia de la Compañía considera que el importe en libros de los acreedores comerciales se aproxima a su valor razonable.

14. INGRESOS

Al 31 de diciembre, los ingresos se componen de lo siguiente:

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Ventas de bienes
	846.778.613
	
	534.894.679

	Ingresos por alquileres
	6.854.498
	
	3.905.840

	Ingresos por servicios
	3.001.447
	
	1.936.491

	
	856.634.558
	
	540.737.010


15. RESULTADOS DEL AÑO

Al 31 de diciembre, los resultados del año de la Compañía incluyen los siguientes saldos deudores:

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Depreciación y amortización
	17.937.368
	
	18.212.896

	Costo de inventario reconocido en resultados
	327.699.286
	
	277.426.947

	Beneficios a empleados
	161.157.516
	
	90.749.702


16. INFORMACIÓN POR SEGMENTOS DE NEGOCIO

Criterios de segmentación

La información por segmentos se estructura en función de las distintas líneas de negocio de la Compañía.

Segmentos principales de negocio

Las líneas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en función de la estructura organizativa de la Compañía en vigor al cierre del ejercicio 2008; teniendo en cuenta, por un lado, la naturaleza de los productos y servicios ofrecidos y, por otro, los segmentos de clientes a los que van dirigidos.

En los ejercicios 2008 y 2007, la Compañía centró sus actividades en las siguientes grandes líneas de negocio:

Papel impresión, escritura y embalaje – La producción de este segmento de negocio está orientada básicamente hacia la manufactura de papel tipo Bond, Bristol, Register, MF y MG, entre otros. La comercialización se realiza en mayor medida bajo la forma de productos finales tales como bolsas, sacos, resmas, resmillas, cuadernos, sobres, y otros productos.

Papel tissue – La planta de papel tissue produce varios grados de este tipo de papel, los cuales son convertidos en productos finales tales como papel higiénico, toallas, servilletas y faciales, en los centros ubicados en Maracay, Venezuela y Trinidad & Tobago.

Servicios y alquileres – Este segmento de negocio está orientado básicamente al mantenimiento de activos destinados para el arrendamiento y servicios de vigilancia.

Corporativos – Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos específicamente a ninguna línea de carácter operativo o que son el resultado de decisiones que afectan globalmente a la Compañía y, entre ellos, los gastos originados por proyectos y actividades que afectan a varias líneas de negocio y los ingresos de las participaciones estratégicas, se atribuyen a una “Unidad Corporativa”, a la que, también, se asignan las partidas de conciliación que surgen al comparar el resultado de integrar los estados financieros de las distintas líneas de negocio con los estados financieros consolidados de la Compañía. Los costos incurridos por la Unidad Corporativa se prorratean mediante un sistema de distribución interna de costos, entre las distintas líneas de negocio.

Segmento geográfico

Las actividades del grupo se ubican en el mercado venezolano, en Centroamérica y en el Caribe, sin embargo, esta segmentación no reviste importancia a nivel de los estados financieros consolidados dadas las magnitudes de los montos.

Bases y metodología de la información por segmentos de negocio

La información por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes mensuales elaborados por cada una de las divisiones y se genera sistemáticamente en forma mensual.

La estructura de esta información está diseñada como si cada línea de negocio se tratara de un negocio autónomo y dispusiera de recursos propios independientes, que se distribuyen en función del riesgo de los activos asignados a cada línea, conforme a un sistema interno de distribución porcentual de costos.

A continuación se presenta la información por segmentos de estas actividades, para los años terminados:

Al 31 de diciembre 2008

	
	Papel impresión, escritura y embalaje
	
	Papel tissue
	
	Servicios y alquileres
	
	Eliminaciones
	
	Total

	Estado de resultados:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ventas locales
	389.905.900
	
	435.301.149
	
	11.402.893
	
	-   
	
	836.609.942

	Ventas de exportación
	5.281.667
	
	14.742.949
	
	-   
	
	-   
	
	20.024.616

	Ventas entre segmentos – local
	-   
	
	-   
	
	18.098.555
	
	(18.098.555)
	
	-   

	Ventas entre segmentos – exportación
	133.544
	
	1.004.750
	
	-   
	
	(1.138.294)
	
	-   

	Total ingresos
	395.321.111
	
	451.048.848
	
	29.501.448
	
	(19.236.849)
	
	856.634.558

	Costos y gastos
	325.491.742
	
	311.175.675
	
	23.968.090
	
	(19.065.133)
	
	641.570.374

	Resultado de operación
	69.829.369
	
	139.873.173
	
	5.533.358
	
	(171.716)
	
	215.064.184

	Participación de resultados de empresas bajo negocios conjuntos
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(1.310.004)

	Ingresos financieros
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	935.726

	Gastos financieros y otros
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(19.144.407)

	Resultados antes de impuestos
	
	
	
	
	
	
	
	
	195.545.499

	Resultado después de impuestos
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	156.670.447

	Depreciación
	8.440.739
	
	8.002.134
	
	1.494.495
	
	-
	
	17.937.368

	Inversiones de capital
	3.007.432
	
	7.059.617
	
	735.022
	
	-
	
	10.802.071

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Balance general:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Activo:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Activos por segmentos
	341.838.591
	
	291.441.889
	
	51.583.492
	
	(27.054.588)
	
	657.809.384

	Activos por segmentos corporativos
	-   
	
	-   
	
	32.025.052
	
	-   
	
	32.025.052

	Participaciones en empresas asociadas 
	3.459.354
	
	-   
	
	-   
	
	-   
	
	3.459.354

	Activos corporativos no distribuidos
	-   
	
	-   
	
	15.562.869
	
	-   
	
	15.562.869

	Activo total consolidado
	345.297.945
	
	291.441.889
	
	99.171.413
	
	(27.054.588)
	
	708.856.659

	Pasivo:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Pasivos por segmentos
	67.148.330
	
	54.426.137
	
	9.782.606
	
	(27.054.588)
	
	104.302.485

	Pasivos por segmentos corporativos
	-
	
	-
	
	59.517.667
	
	-
	
	59.517.667

	Pasivos corporativos no distribuidos
	 -   
	
	-   
	
	127.874.165
	
	-   
	
	127.874.165

	Pasivo total consolidado
	67.148.330
	
	54.426.137
	
	197.174.438
	
	(27.054.588)
	
	291.694.317


Al 31 de diciembre 2007

	
	Papel impresión, escritura y embalaje
	
	Papel tissue
	
	Servicios y alquileres
	
	Eliminaciones
	
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Estado de resultados:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Ventas locales
	257.561.849
	
	255.381.960
	
	6.554.928
	
	-
	
	519.498.737

	Ventas de exportación
	7.937.465
	
	13.300.808
	
	-
	
	-
	
	21.238.273

	Ventas entre segmentos – local
	-
	
	-
	
	12.676.594
	
	(12.676.594)
	
	-

	Ventas entre segmentos – exportación
	217.492
	
	1.212.168
	
	-
	
	(1.429.660)
	
	-

	Total ingresos
	265.716.806
	
	269.894.936
	
	19.231.522
	
	(14.106.254)
	
	540.737.010

	Costos y gastos
	259.330.716
	
	221.523.743
	
	17.196.480
	
	(13.813.529)
	
	484.237.410

	Resultado de operación
	6.386.090
	
	48.371.193
	
	2.035.042
	
	(292.725)
	
	56.499.600

	Participación de resultados de empresas bajo negocios conjuntos
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	802.404

	Ingresos financieros
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	850.632

	Gastos financieros y otros
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	(9.877.969)

	Resultados antes de impuestos
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	48.274.667

	Resultado después de impuestos
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	42.893.177

	Depreciación
	8.259.504
	
	8.221.767
	
	1.731.625
	
	-
	
	18.212.896

	Inversiones de capital
	1.683.475
	
	566.980
	
	470.025
	
	-
	
	2.720.480

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Balance general:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Activo:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Activos por segmentos
	279.914.997
	
	260.952.878
	
	53.718.230
	
	(24.662.066)
	
	569.924.039

	Activos por segmentos corporativos
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	34.278.422

	Participaciones en empresas asociadas 
	4.769.358
	
	-
	
	-
	
	-
	
	4.769.358

	Activos corporativos no distribuidos
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	8.830.114

	Activo total consolidado
	284.684.355
	
	260.952.878
	
	53.718.230
	
	(24.662.066)
	
	617.801.933

	Pasivo:
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Pasivos por segmentos
	77.207.450
	
	27.469.612
	
	5.423.852
	
	(18.183.977)
	
	91.916.937

	Pasivos por segmentos corporativos
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	100.043.373

	Pasivos corporativos no distribuidos
	-
	
	-
	
	-
	
	-
	
	74.341.196

	Pasivo total consolidado
	77.207.450
	
	27.469.612
	
	5.423.852
	
	(18.183.977)
	
	266.301.506


17. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compañía como arrendador

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los ingresos procedentes de arrendamientos de inmuebles ascendieron a Bs. 6.854.498 y de Bs. 3.905.840, respectivamente.

Los inmuebles que se encuentran bajo arrendamientos operativos están sujetos a compromisos de arrendamiento que van de uno (1) a cinco (5) años, y los incrementos de precios se rigen por el Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) y por el canon de arrendamiento que se paga en la zona por galpones similares y con las mismas características que el inmueble arrendado; la gerencia de la Compañía estima que los contratos vigentes al 31 de diciembre de 2008 serán renovados automáticamente.

Al 31 de diciembre, la Compañía ha contratado con los arrendatarios las siguientes cuotas de arrendamiento mínimas:

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Menos de un año
	6.853.498
	
	4.528.921

	Hasta dos años
	16.652.280
	
	2.942.446

	Más de dos años
	23.963.120
	
	3.780.000

	
	47.468.898
	
	11.251.367


La Compañía como arrendatario

La Compañía mantiene contratos de arrendamientos de bienes muebles que se utilizan en la operación; los mismos no revisten importancia para los estados financieros  consolidados.

18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Durante los años 2008 y 2007, la Compañía y sus filiales realizaron las siguientes transacciones significativas con partes relacionadas, en el curso normal de sus operaciones (en miles de bolívares):

	
	Compras
	
	Ventas

	
	2008
	
	2007
	
	2008
	
	2007

	
	
	
	
	
	
	
	

	Turbogeneradores Maracay, C.A.(Servicio de Energía Eléctrica)
	20.583
	
	8.472
	
	-
	
	-

	MANPA Centroamérica, C.A. (Inventarios)
	-
	
	-
	
	5.282
	
	3.693

	Simco Recycling, Inc. ( Inventarios)
	9.295
	
	3.682
	
	-
	
	-

	Corporación Industrial de Energía, C.A. S.A.C.A (Servicios Administrativos)
	-
	
	-
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Producto de estas transacciones, y otras de menor importancia, se generaron los siguientes saldos por cobrar y por pagar:

	
	2008
	
	2007

	Cuentas por cobrar:
	
	
	

	Negocios conjuntos:
	
	
	

	MANPA Centroamérica, C.A.
	4.188.326
	
	6.086.103

	Simco Recycling, Inc. 
	8.030.605
	
	4.838.785

	Empresas Asociadas:
	
	
	

	Turbogeneradores Maracay, C.A. (1)
	4.295.173
	
	2.171.764

	Agroindustrial Mandioca, C.A. 
	1.069.911
	
	834.450

	Corporación Industrial de Energía, C.A. S.A.C.A.
	359.389
	
	296.534

	
	17.943.404
	
	14.227.636

	Menos – provisión para cuentas de cobro dudoso
	(2.650.477)
	
	(2.073.911)

	
	15.292.927
	
	12.153.725

	Negocio conjunto:
	
	
	

	Simco Recycling, Inc. 
	6.448.999
	
	2.764.874

	
	6.448.999
	
	2.764.874


(1)
Esta Compañía es filial de Corporación Industrial de Energía, C.A. S.A.C.A.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compañía mantiene una provisión para cobro dudoso por Bs. 1.582 miles y Bs 2.074 miles, respectivamente, correspondientes a la porción de cuentas por cobrar a Simco Recycling, Inc. 
Superior las cuentas por pagar a dicha compañía, que la gerencia estima no podrían ser recuperadas en el futuro. Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2008, la Compañía decidió crear una provisión para cobro dudoso por Bs. 1.070 miles, correspondiente a las cuentas por cobrar de Agroindustrial Mandioca, C.A.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compañía no ha otorgado garantías a entidades financieras por cuenta de las compañías relacionadas.

19. RETRIBUCIONES A LA JUNTA DIRECTIVA Y ADMINISTRADORES

Junta Directiva

La Cláusula Nº 14 de los Estatutos de la Compañía establece que los miembros de la Junta Directiva percibirán por concepto de participación en el beneficio del ejercicio de la sociedad, el 1% de la utilidad. El importe pagado en el año 2008 a la Junta Directiva por este concepto ascendió a Bs. 435 miles (Bs. 305 miles en el año 2007).

Adicionalmente, la Cláusula Nº 9 de los Estatutos de la Compañía establece que los miembros de la Junta Directiva percibirán por su asistencia a la Junta Directiva una dieta de 200 unidades tributarias. El valor de las unidades tributarias vigentes durante los años terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 fue de Bs. 46 y Bs. 38 respectivamente. El importe pagado por este concepto al 31 de diciembre de 2008 y 2007 fue de Bs. 1.636 miles y Bs. 1.355 miles.

Retribuciones salariales

Las retribuciones por concepto de sueldos, otros beneficios al personal y honorarios profesionales percibidas en el año 2008 por las 56 personas de la Compañía con responsabilidad ejecutiva (administradores) ascendieron a unos Bs. 12.266 miles (unos Bs. 9.186 miles en el año 2007 por 46 personas).

Compromisos por seguros y otros conceptos

Las retribuciones post-empleo, algunos de los actuales y anteriores administradores de la Compañía son beneficiarios o tomadores de seguros cuyo costo corre a cargo de la Compañía. El importe cargado a resultados por este concepto en el año 2008 ascendió a Bs. 133 miles, aproximadamente (Bs. 73 miles en el año 2007).

Al 31 de diciembre, las retribuciones a la Junta Directiva y administradores están compuestas como sigue:

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Retribuciones a corto plazo a administradores
	10.229.946
	
	7.727.269

	Prestaciones post empleo
	2.035.941
	
	1.459.045

	Retribuciones a la Junta Directiva
	2.070.459
	
	1.660.000


20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gerencia de riesgo de capital

La Compañía maneja su capital para asegurar que las entidades en el grupo puedan continuar como empresas en marcha, mientas se maximiza el retorno a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de endeudamiento y patrimonio. La estrategia general de la Compañía se ha mantenido constante desde el año 2006.

La estructura de capital de la Compañía está constituida por el endeudamiento (préstamos), efectivo y equivalentes de efectivo, y el patrimonio atribuido a los accionistas.

Índice de endeudamiento neto

La gerencia de la Compañía considera razonable un nivel de endeudamiento neto de entre 30% a 35% determinado como la proporción entre el endeudamiento neto y el patrimonio. 

Al 31 de diciembre, el índice de endeudamiento neto está compuesto por lo siguiente:

	
	2008
	
	2007

	
	
	
	

	Deuda (préstamos)
	94.211.894
	
	 60.380.781

	Efectivo y equivalentes de efectivo
	42.326.103
	
	   11.161.903 

	
	
	
	

	Total deuda neta 
	51.885.791
	
	 49.218.878 

	
	
	
	

	Patrimonio atribuido a accionistas
	417.162.342 
	
	351.500.427

	
	
	
	

	Índice de endeudamiento neto
	12%
	
	14%


Categorías de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre, los activos y pasivos financieros de la Compañía se componen de:

	
	2008
	
	2007

	Activos financieros:
	
	
	

	Efectos y cuentas por cobrar
	158.516.037
	
	120.193.887

	Efectivo y equivalentes de efectivo                                                                                                                                                    
	42.326.103
	
	11.161.903

	Inversiones mantenidas al vencimiento
	83
	
	83

	Inversiones disponibles para la venta
	116.988
	
	127.961

	
	200.959.211
	
	131.483.834

	Pasivos financieros: 
	
	
	

	Al costo amortizado
	 94.211.894
	
	60.380.781 

	
	94.211.894
	
	60.380.781


A la fecha de los estados financieros, no existen concentraciones significativas de riesgo de crédito con respecto a éstas partidas. El valor anteriormente indicado representa la máxima exposición al riesgo de crédito para tales préstamos y partidas por cobrar.

Gerencia de riesgo financiero

La Compañía está expuesta continuamente a riesgos de crédito, riesgos de liquidez y riesgos de mercado originados por la variación del tipo de cambio, de tasas de interés y de precios. Estos riesgos son administrados a través de políticas y procedimientos específicos establecidos por la Junta Directiva. 


La Dirección de Finanzas monitorea constantemente estos riesgos a través de reportes periódicos que permiten evaluar los niveles de exposición a los que se encuentra la Compañía, y emite reportes trimestrales de gestión para la consideración de la Junta Directiva.

Riesgo de crédito

Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compañía a concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente en efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones en otros activos financieros y cuentas por cobrar comerciales.

Con objeto de mitigar la exposición al riesgo de crédito en el efectivo y sus equivalentes, la Compañía ha adoptado la política de efectuar sus operaciones con entidades de reconocida solvencia en el mercado nacional e internacional.

Las exposiciones de riesgo de crédito relacionadas con inversiones en otros activos financieros son limitadas debido a las calificaciones de riesgo de los emisores de dichos instrumentos financieros.

Las cuentas por cobrar a clientes están representadas principalmente por ventas realizadas a Distribuidores, los cuales han demostrado un excelente historial de crédito durante su relación comercial con MANPA. Las cuentas por cobrar  a los principales clientes al 31 de diciembre de 2008 y 2007, representan el 50,41% y  47,48%, respectivamente.

Riesgo de liquidez

La Junta Directiva de la Compañía tiene la responsabilidad principal de la administración del riesgo de liquidez, la cual ha establecido políticas y procedimientos en cuanto al endeudamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compañía, a través de la Dirección de Finanzas, administra el riesgo de liquidez mediante el monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y pasivos financieros.

Al 31 de diciembre, el vencimiento contractual de los pasivos financieros no derivados de la Compañía es el siguiente (montos no descontados incluyendo intereses causados):

Al 31 de diciembre 2008

	
	Tasa promedio de interés efectiva %
	
	1 – 3 meses
	
	3 meses – 1 año
	
	1 – 5 años
	
	Total

	Instrumentos financieros 
a tasa variable
	17%
	
	34.377.456
	
	9.340.000
	
	37.410.000 
	
	81.127.456

	Instrumentos financieros 
a tasa fija
	18,5%
	
	           5.694.813 
	
	              7.389.625 
	
	-
	
	      13.084.438 

	
	
	
	40.072.269
	
	16.729.625
	
	37.410.000
	
	94.211.894


Al 31 de diciembre 2007

	
	Tasa promedio de interés efectiva %
	
	1 – 3 meses
	
	3 meses – 1 año
	
	1 – 5 años
	
	Total

	
	13,5%
	
	15.255.518
	
	                          -   
	
	            34.200.000 
	
	      49.455.518

	
	7.5%
	
	 6.043.216 
	
	              4.882.047 
	
	                          -   
	
	      10.925.263 

	
	
	
	21.298.734
	
	4.882.047
	
	34.200.000
	
	60.380.781


Valor razonable de instrumentos financieros

Excepto por lo indicado a continuación, la gerencia de la Compañía estima que el valor en libros 
de aquellos instrumentos financieros registrados al costo amortizado se aproxima a su valor razonable:

	
	2008
	
	2007

	
	Valor en libros

	Pasivos financieros:
	
	
	

	Préstamos, bonos quirografarios a tasas de interés variables y papeles comerciales a tasas fijas
	             94.211.894
	
	 60.380.781


Riesgo de mercado

La Compañía está expuesta a la variación del tipo de cambio, de tasas de interés y de precios. La mayor parte de las ventas de la Compañía están dirigidas hacia el mercado local, mientras que parte de los costos están denominados en dólares, por lo que las variaciones entre la tasa de inflación local y la tasa de devaluación pueden tener incidencia en los márgenes operativos.

Riesgo del tipo de cambio

A partir de 2003, el Ejecutivo Nacional y el Banco Central de Venezuela han celebrado diversos Convenios Cambiarios, en los cuales se establecen el Régimen para la Administración de Divisas, y el tipo de cambio que regirá las operaciones establecidas en dichos convenios. A partir de esa fecha, la Comisión de Administración de Divisas (CADIVI), se encarga de la coordinación, administración, control y establecimiento de requisitos, procedimientos y restricciones que requiera la ejecución de dichos convenios. Hasta la fecha, CADIVI ha emitido varias normativas relacionadas con los registros, lineamientos, requisitos y condiciones relativas al régimen de administración de divisas.

De conformidad con la legislación cambiaria vigente, las personas naturales o jurídicas que importen, exporten, ingresen o egresen divisas, hacia o desde el territorio de la República Bolivariana de Venezuela, por un monto superior a los diez mil dólares de los Estados Unidos de América 
(US$ 10.000,00) o su equivalente en otras divisas, están obligadas a declarar ante la autoridad administrativa en materia cambiaria el monto y la naturaleza de la respectiva operación o actividad, con excepción de los títulos valores emitidos por la República Bolivariana de Venezuela y adquiridos por las personas naturales o jurídicas, entre otros.

La Compañía ha venido efectuando los trámites necesarios para acceder a las divisas destinadas al pago de gran parte de sus obligaciones en moneda extranjera, derivadas de importaciones de bienes y servicios y dividendos. Para este tipo de operaciones, la tasa de cambio oficial promedio y de cierre para los años terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 se ha mantenido constante en Bs. 2,15 por US$ 1.

Así mismo, de conformidad con la legislación antes indicada, ha celebrado algunas operaciones de compra-venta de títulos valores emitidos por la República Bolivariana de Venezuela, para cubrir el pago de parte de sus obligaciones en moneda extranjera, y reducir el impacto de la exposición al riesgo del tipo de cambio antes indicado.

La obtención de las divisas necesarias para las operaciones en moneda extranjera que efectúa la Compañía en el curso normal de sus operaciones dependerá: (1) de la aprobación de los registros y solicitudes efectuadas ante las instituciones respectivas; (2) de la disponibilidad de divisas que se establecerá en la aplicación de la Normativa antes indicada; y (3) de las acciones de la Compañía para obtener acceso a aquellas divisas necesarias no solicitadas ante las instituciones respectivas, o de aquellas cuyas solicitudes sean rechazadas por dichas instituciones.

A continuación se presenta el valor en libros de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al 31 de diciembre:

	
	2008
	
	2007

	
	(En miles de US$)

	Activo:
	
	
	

	Efectivo e inversiones temporales
	     5.409 
	
	4.538

	Cuentas por cobrar comerciales 
	 1.894 
	
	1.826

	Cuentas por cobrar a compañías relacionadas
	   3.554 
	
	4.208

	Depósitos dados en garantía
	1.541 
	
	3.063

	Anticipos a proveedores y deudores diversos
	         111 
	
	567

	
	    12.509 
	
	14.202

	Pasivo:
	
	
	

	Cuentas por pagar comerciales
	  12.169 
	
	31.362

	Cuentas por pagar a compañías relacionadas
	    1.515 
	
	1.671

	Gastos acumulados por pagar y otras
	    9.376 
	
	435

	
	23.060 
	
	33.468


La gerencia de la Compañía considera razonable un 20% de tasa de sensibilidad en la evaluación del riesgo de tipo de cambio. A continuación se presenta el análisis de sensibilidad asumiendo una devaluación en la tasa de cambio oficial equivalente a la tasa antes indicada, exclusivamente sobre los saldos de activos y pasivos monetarios anteriormente reflejados:

	
	2008
	
	2007

	Disminución en:
	 
	
	 

	Utilidad neta del año
	148.861.114
	
	34.608.797

	
	
	
	

	Patrimonio neto
	409.353.009
	
	343.216.047


Riesgo de tasas de interés

El riesgo de tasa de interés es manejado por la gerencia de la Compañía a través de una política de endeudamiento conservadora, que contempla la obtención equilibrada de endeudamiento a tasas de interés fijas y variables. Los instrumentos financieros que someten a la Compañía al riesgo de tasas de interés se encuentran reflejados en la sección de riesgo de liquidez en esta misma nota.

La gerencia de la Compañía considera razonable un 5% de variación en la evaluación del riesgo de tasas de interés. A continuación se presenta el análisis de sensibilidad asumiendo un incremento en la tasa de interés equivalente a la tasa antes indicada, y que los pasivos financieros sujetos a tasas variables se hubiesen mantenido sin cambios a lo largo del período:

	
	2008
	
	2007

	Disminución en:
	 
	
	 

	Utilidad neta del año
	151.959.852
	
	39.876.638

	
	
	
	

	Patrimonio neto
	412.451.747
	
	348.483.888


Otros riesgos de precios

Con fecha 6 de febrero de 2003, el Ejecutivo Nacional decretó control de precios sobre bienes y servicios de primera necesidad, entre los cuales se incluyen algunos productos elaborados por la Compañía.

La gerencia de la Compañía efectúa los análisis y solicitudes correspondientes antes las autoridades respectivas para efectuar los ajustes de precios necesarios de sus productos en los términos establecidos por las regulaciones.

21. LEYES VIGENTES
Ley Habilitante

Con fecha 1° de febrero de 2007, la Asamblea Nacional aprobó una Ley que autoriza al Presidente de la República para dictar decretos con rango, valor y fuerza de la ley en un grupo de materias delegadas, por un período de dieciocho (18) meses a partir de la publicación de la mencionada Ley en la Gaceta Oficial de la República Bolivariana de Venezuela. De acuerdo con el texto de la mencionada Ley, las materias objeto de ésta autorización comprenden, entre otras, diversidad de temas en los ámbitos de Transformación de las Instituciones del Estado, Participación Popular, Económico y Social, Financiera, Tributaria y Energética.

Impuesto a las Transacciones Financieras

 

En el marco de la Ley Habilitante concedida al Presidente de la República, fue publicado en la Gaceta Oficial de la República Bolivariana de Venezuela Nº 5.852 Extraordinario de fecha 5 de octubre de 2007, el Decreto Nº 5.620 con Rango Valor y Fuerza de Ley de Impuesto a las Transacciones Financieras de las Personas Jurídicas y Entidades Económicas sin Personalidad Jurídica.

 

El Decreto establece una alícuota 1,5% sobre el importe de cada débito en cuenta u operación para las siguientes transacciones celebradas por las personas jurídicas, entidades económicas sin personalidad jurídica (tales como comunidades, sociedades irregulares o de hecho y consorcios), y aquellas calificadas como sujeto especial y vinculadas jurídicamente con las mismas, por las cancelaciones (compensación, novación y condonación de deudas) que efectúen sin mediación de las instituciones financieras:

 

a. Los débitos en cuentas bancarias, de corresponsalía, depósitos en custodia o en cualquier otra clase de depósitos, a la vista, fondos de activos líquidos, fiduciarios y en otros fondos del mercado financiero o en cualquier otro instrumento financiero, realizados en bancos y otras instituciones financieras.
b. La cesión de cheques, valores, depósitos en custodia pagados en efectivo y cualquier otro instrumento negociable, a partir del segundo endoso.

c. La adquisición de cheques de gerencia.

d. Las operaciones activas efectuadas por bancos y otras instituciones financieras.

e. La transferencia de valores en custodia entre distintos titulares, aun cuando no exista un desembolso a través de una cuenta.

f. La cancelación de deudas efectuadas sin mediación del sistema financiero, por el pago u otro medio de extinción.

g. Los débitos en cuentas que conformen sistemas de pagos organizados privados, no operados por el Banco Central de Venezuela y distintos del Sistema Nacional de Pagos.

h. Los débitos en cuentas para pagos transfronterizos.

 

Se encuentran exentos del mencionado impuesto, entre otros: 1. Las entidades de carácter público con o sin fines empresariales; 2. Los débitos que generen la compra, venta y transferencia de la custodia en títulos valores emitidos o avalados por la República o el Banco Central de Venezuela, así como los débitos o retiros relacionados con la liquidación del capital o intereses de los mismos; 3. Las operaciones de transferencias de fondos que realice el o la titular entre sus cuentas, en bancos o instituciones financieras constituidas y domiciliadas en el País (no se aplica a las cuentas con más de un titular); y 4. Los débitos o retiros realizados en las cuentas de la Cámara de Compensación Bancaria.

  
Este decreto entrará en vigencia a partir del 1° de noviembre de 2007 hasta el 31 de diciembre de 2008. Con fecha 12 de junio de 2008, fue publicado en Gaceta Oficial de la República Bolivariana de Venezuela N° 38.951, el Decreto N° 6.165, emitido por el Ejecutivo Nacional, en el cual deroga la referida Ley.

22. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Fianzas y garantías otorgadas

Para garantizar obligaciones, la Compañía ha otorgado fianzas de instituciones bancarias por un monto de Bs. 26.000.

Régimen de Admisión Temporal para Perfeccionamiento Activo

La Compañía ha contratado fianzas para garantizar el cumplimiento de las obligaciones y condiciones aduaneras relativas a la introducción de mercancías para operaciones de admisión temporal para el perfeccionamiento activo. Al 31 de diciembre de 2008, las fianzas pendientes de liberación a favor del Fisco Nacional ascienden a Bs. 39 mil.

De acuerdo con las disposiciones contenidas en la Ley Orgánica de Aduanas y su reglamento, así como en el Reglamento sobre los Regímenes de Liberación, Suspensión y otros Regímenes Aduaneros Especiales, el incumplimiento de las obligaciones y condiciones bajo las cuales fue otorgada dicha operación será sancionada con multa igual al doble del valor total de la mercancía; en el mismo sentido, la falta de re-exportación o nacionalización legal dentro del plazo vigente o su utilización o destrucción para fines diferentes serán penados con multa equivalente al valor total de las mercancías.

Cartas de crédito abiertas

La Compañía ha solicitado la apertura de cartas de crédito con instituciones financieras para la adquisición de materias primas y suministros. Al 31 de diciembre de 2008, las cartas de crédito abiertas por estos conceptos alcanzan US$ 10.146 miles. (Bs.21.814 miles).

Contingencias

Materia Tributaria

Al  31 de diciembre de 2008, se encontraban sujetos a revisión por parte de las autoridades fiscales los últimos cuatro años, respecto de los principales impuestos que son de aplicación a las Compañías.

Al 31 de diciembre de 2008, la Compañía tenía incoadas actas de reparos por un importe total aproximado de Bs. 8.687.183 fundamentalmente por concepto de impuesto sobre la renta, impuesto a los activos empresariales e impuesto al valor agregado. La compañía ha presentado los oportunos recursos y apelaciones. La Gerencia de la Compañía estima que los pasivos que se puedan derivar como resultado de las actas incoadas por la administración fiscal no tendrán un efecto significativo sobre los estados financieros consolidados adjuntos.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que puedan darse a las normas fiscales y los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los años sujetos a revisión, podrían originarse nuevos pasivos fiscales, cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No obstante, en opinión de la Gerencia de la Compañía, la posibilidad de que se materialicen pasivos adicionales significativos por este concepto es remota.  

Materia Cambiaria

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se encuentran en espera de decisión ante el Tribunal Supremo de Justicia los recursos de reintegro de divisas al Banco Central de Venezuela por US$ 567 mil introducidos por el Ministerio de Hacienda (actualmente Ministerio de Finanzas). La Compañía y sus asesores legales son de la opinión de que existen suficientes méritos para argumentar este asunto, y estiman que la resolución final del mismo no tendrá efectos importantes sobre los estados financieros consolidados.

Con fecha 26 de agosto de 2003, la Compañía fue notificada de un procedimiento administrativo por parte de la Dirección de Inspección y Fiscalización del Ministerio de Finanzas, por supuesto incumplimiento en la entrega de los comprobantes de venta de divisas al Banco Central de Venezuela por las exportaciones realizadas durante la vigencia del control de cambio (años 1994 a 1996), por un monto de US$ 5.321.716, correspondiente al 90% del valor FOB de las declaraciones de aduana. La Compañía y sus asesores legales son de la opinión de que existen suficientes méritos para argumentar este asunto, y estiman que la resolución final del mismo no tendrá efectos importantes sobre los estados financieros consolidados.

Con fecha 22 de enero de 2008, la Compañía fue notificada de un procedimiento administrativo por parte de la Dirección de Inspección y Fiscalización del Ministerio de Finanzas, en virtud de existir una presunción de que la Compañía incurrió en la violación de la normativa cambiaria vigente para el período 1994-1996, por cuanto no cursan comprobantes de ventas de divisas al Banco Central de Venezuela por un monto de  US$ 10.129.513. La Compañía y sus asesores legales son de la opinión de que existen suficientes méritos para argumentar este asunto, y estiman que la resolución final del mismo no tendrá efectos importantes sobre los estados financieros consolidados.

Con fecha 15 de enero de 2008, la Compañía fue notificada de un procedimiento administrativo por parte de la Dirección de Inspección y Fiscalización del Ministerio de Finanzas, en virtud existir una presunción de que la Compañía incurrió en la violación de la normativa cambiaria vigente para el período 1994-1996,  que falta por demostrar o vender la cantidad de US$ 3.885.051,60 equivalente al 90% del valor FOB de las planillas de Declaración de Adunas para exportación que aparecen reflejadas en el estado de cuenta de exportador correspondiente. La Compañía y sus asesores legales son de la opinión de que existen suficientes méritos para argumentar este asunto, y estiman que la resolución final del mismo no tendrá efectos importantes sobre los estados financieros consolidados.

Con fecha 24 de septiembre de 2008, la Compañía fue notificada de un procedimiento administrativo por parte de la Dirección de Inspección y Fiscalización del Ministerio de Finanzas, en virtud de existir una presunción de que la Compañía incurrió en la violación de la normativa cambiaria vigente para el período 1994-1996, concerniente a una operación de importación amparada con la autorización de compras de divisas cuyo monto asciende a US$ 843.269,45. La Compañía y sus asesores legales son de la opinión de que existen suficientes méritos para argumentar este asunto, y estiman que la resolución final del mismo no tendrá efectos importantes sobre los estados financieros consolidados.

Materia Laboral

Asimismo, cursan por ante los tribunales del país ciertas demandas civiles y laborales en contra de la Compañía, por Bs. 6.105.152, y para los cuales se han efectuado los escritos de descargo correspondientes. La Compañía y sus asesores legales son de la opinión de que existen suficientes méritos para argumentar estas demandas, y estiman que la resolución final de las mismas no tendrá efectos importantes sobre los estados financieros consolidados.

